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ATA DA SEGUNDA REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2025 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIiPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA - IPSJBV.

Aos 30 (trinta) dias do més de janeiro de dois mil e vinte e seis as 09h02min (nove horas e dois
minutos) reuniram-se na sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Sao Joao da Boa Vista — IPSJBV, sito a Rua Senador Saraiva, 136 — Centro, nomeados pela
Portaria n® 056/2023, estando presentes os membros efetivos: SERGIO VENICIO DRAGAO
(Instituto Totum CP RPPS DIRIG I; Instituto Totum CP RPPS CG INV |); EDNEIA RIDOLFI
(certificada pela ANBIMA CPA 10; Instituto Totum CP RPPS DIRIG I; Instituto Totum CP RPPS CG
INV 1ll); VALDEMIR SAMONETTO (certificado Instituto Totum CP RPPS CG INV I); JOAO
HENRIQUE DE PAULA CONSENTINO (Instituto Totum CP RPPS DIRIG | e Instituto Totum CP
RPPS CG INV 1); JOAO HENRIQUE DE SOUZA (Instituto Totum CP RPPS COFIS | e Instituto
Totum CP RPPS CG INV I) e o membro suplente CIRONEI BORGES DE CARVALHO (certificado
pela ANBIMA CPA 10 e Instituto Totum CP RPPS CG INV I). O Superintendente observando haver
quérum, iniciou a reuniao: 1) CURSO REALIZADO PELO MAGMA — Os Srs. Cironei (Comité de
Investimentos) e Luis Carlos (Conselho Fiscal) representaram o Instituto no evento promovido pela
Magma Assessoria Atuarial sobre o curso "Gestao Atuarial em Defesa dos RPPS e do Regime
Estatutario”, realizado em Piracicaba-SP, em 17/12/2025, das 8h as 18h. Na reunido, o
Superintendente apresentou o relatorio elaborado pelos participantes, com o objetivo de
compartilhar informacgdes relevantes sobre o tema (doc. anexo 3). Houve debate entre os membros
a partir das informacdes apresentadas. Nesse contexto, reforgou-se a busca pelo equilibrio atuarial,
sugerindo-se o aumento da aliquota patronal para 28%, a inclusao de aliquota suplementar para
professores e contratagbes de novos servidores para embasar o calculo da geragéo futura.
Destacou-se a necessidade de cronograma de reposicdo para os proximos 10 anos, fazer um
estudo e apresentar ao executivo, sobre a possibilidade de contratar servidores de carreiras nas
areas administrativas, sanando ao longo de 10 anos (10% a.a.), a contratacdo de terceirizados.
Discutiu-se, ainda, a contratacao de atuario via concurso publico pelo préprio Instituto e o estudo
para implantacdo de empréstimo consignado pelo Instituto de Previdéncia. 2) SENTENCA DO
TRIBUNAL DE CONTAS REFERENTE O EXERCICIO DE 2024 — Durante a apresentacio dos
resultados da auditoria do Tribunal de Contas, referente ao exercicio de 2024 (doc. anexo 4), o
Superintendente destacou a gestao dos investimentos do Instituto. O Sr. Samy Urmam reforgou que
0 monitoramento constante da carteira pelo Comité permitiu que o Sao Joao Prev ficasse proximo
de bater a meta naquele ano, mesmo diante da instabilidade macroecondmica que afetou o setor
previdenciario global. Além disso, relatou também a marca de 100% dos membros do Comité
devidamente certificados. 3) DIA DO APOSENTADO — O Superintendente reportou a celebragao
do Dia do Aposentado, realizada em 23 de janeiro de 2026, por meio de um café comemorativo
viabilizado em parceria com o Credivista. O evento, que contou com a presenca de 80 servidores
ao longo do dia, cumpriu o papel de promover a integracado e o reconhecimento dos beneficiarios,
reforcando o compromisso social do Instituto. 4) CONSIGNADO MARGEM - O Superintendente
apresentou ao Comité a questao da margem para empréstimos consignados, conforme previsto na
Lei Municipal n°® 5.040/2022, que estabelece o limite de 35% da renda liquida do servidor. A norma
nao especifica, contudo, o que se considera como proventos, o que tem permitido que muitos
servidores contratem tais empréstimos com base em parcelas gratificadas, de comissao, horas
extras ou outras verbas nao incorporadas aos proventos de aposentadoria. Como resultado,
ocorrem desaverbacdes frequentes ao processar os empréstimos no holerite do aposentado. Assim,
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faz-se necessaria a revisdo da lei de consignados, com a explicita definigdo das parcelas que
compdem a renda do servidor para calculo da margem e que serao integralizadas na aposentadoria.
5) EXTRATO DE REGULARIDADE PREVIDENCIARIA — Cumprido o prazo de vigéncia do CRC,
nao foi possivel emitir outro em vigéncia devido a pendéncias relacionadas a Previdéncia
Complementar, conforme informado pelo Superintendente aos membros do Comité. A equipe do
Instituto contatou o Ministério da Previdéncia pelos canais disponiveis e constatou que a
irregularidade decorria da falta de operacionalizagdo junto a FIPECQ — entidade credenciada pela
PREVIC e contratada pelo Sao Joao Prev para gerir as contribui¢cdes da previdéncia complementar.
Seguindo as orientagdes recebidas, a pendéncia foi atualizada para a situagao “em analise”, o que
permitiu ao IPSJBV obter o CRP de forma temporaria, pelo periodo de 30 dias, para providenciar a
documentacao necessaria a regularizacao das inscricdes dos servidores contratados desde julho
de 2023. 6) REPASSE DO APORTE DE IR DA PREFEITURA — O Superintendente comunicou,
ainda, o repasse do aporte efetuado pela Prefeitura, no valor de R$ 2.215.796,18 para a conta
75.190-1, no Banco do Brasil (doc. anexo 5). 7) FLUXO DE LIQUIDEZ DO PLANO
PREVIDENCIARIO - A pedido do Superintendente, a Diretora Administrativa/Financeira elaborou
e atualiza mensalmente uma planilha para controle do fluxo de liquidez dos fundos do Plano
Previdenciario. Considerando que a carteira previdenciaria esta alocada em cerca de 80% em titulos
publicos e em razdo da recente segregacdo de massas pela Lei n® 5.531, de 16/09/2025, os
membros do Comité deliberaram, por unanimidade, pelo acompanhamento da utilizacdo dos
recursos capitalizados, em consonancia com o patriménio atualizado e as entradas dos titulos que
vencerao nos proximos cinco anos (doc. anexo 2). Pois somente apds esse periodo sera possivel
utilizar o valor capitalizado pelos repasses de aportes da Prefeitura. Por meio desse controle, a
gestdo do Sao Jodo Prev buscar3, junto aos entes federativos, medidas para o equilibrio entre ativo
e passivo, de modo a honrar o pagamento dos beneficios. 8) CERTIFICACOES PROFISSIONAIS
— A Diretora Administrativa/Financeira informou ter realizado o levantamento da validade das
certificacdes dos membros. Destacou que vencem os certificados de CPA-10 de Ednéia Ridolfi
(29/06/2026) e Cironei Borges de Carvalho (11/12/2026), enquanto a certificagao profissional vence
apenas para o Sr. Valdemir Samonetto (24/11/2026). Diante das recentes alteragcdes em ambas as
certificacdes, a Sra. Ednéia se prontificou a pesquisar os tramites para atualiza-las. 9) CENARIO
ECONOMICO - a) Nesta sexta-feira (30/01/2026), o mercado financeiro brasileiro viveu fortes
contrastes: o Ibovespa recuou 0,84%, fechando em 183.133 pontos apds sequéncia de recordes,
com maxima intradia histérica de 186.449 pontos pela manha; o acumulado de janeiro segue
positivo em 13,66%. O otimismo veio do Copom, que manteve a Selic em 15% mas sinalizou
explicitamente corte em marco, derrubando juros futuros (DIs) em até 10 pontos-base e valorizando
ativos de renda fixa — noticia positiva para RPPS, com alta na marcacdo a mercado de titulos
publicos como NTN-Bs e NTN-Fs (IMA-B 5+ +0,3433%; IMA-B +0,2620%; IMA-B 5 +0,1590%; IRF-
M +0,1940%; IRF-M 1 +0,0594%); gestores devem considerar travar taxas reais elevadas antes do
ciclo de queda. A realizacao de lucros foi saudavel, com Vale (VALE3 +0,51%) e Petrobras (PETR4
+0,96%) como suportes principais, impulsionadas por producao sélida e alta do petréleo, enquanto
bancos (Santander SANB11 -1,47%) e varejo (Magazine Luiza MGLU3 -3,57%) puxaram para
baixo. O délar comercial caiu 0,22% para R$ 5,193, resiliente gracas ao diferencial de juros Brasil-
EUA, ajudando no controle inflacionario. Globalmente, Wall Street mostrou azedume: Big Techs
castigadas pela desaceleragdo em IA/nuvem (Microsoft -12%), risco de shutdown pelo bloqueio no
Senado a pacote de gastos e criticas de Trump ao Fed (chamando Powell de "idiota"); bolsas mistas
(Dow Jones +0,11%; S&P 500 -0,13%; Nasdaq -0,72%), com ouro subindo pela 82 sessdo em busca
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de protecao, gerando saida pontual de capital estrangeiro que pesou no Ibovespa. Analogia: o
mercado brasileiro € como um carro potente em ladeira, com motor interno forte (Copom)
compensando combustivel "batizado" de fora (EUA). Para sexta, agenda inclui desemprego no
Brasil e IPP nos EUA, testando se o Ibovespa retoma os 186 mil pontos. Fonte: R3 Investimentos.
b) O Banco Central (BC) manteve a Selic em 15% ao ano, sem surpresas, mas sinalizou o inicio de
cortes na préxima reunido do Copom, em marc¢o. A decisdo unanime, tomada com dois diretores
ausentes, reflete desaceleracao na atividade econémica, mercado de trabalho aquecido e prévia de
inflacdo de janeiro abaixo do esperado; a projecao para o IPCA em 18 meses (3° trimestre de 2027)
€ de 3,2%, proxima ao centro da meta de 3%, considerando cambio a R$ 5,35. A desvalorizacdo
recente do délar — motivada pelas politicas ciclicas de Donald Trump em economia, comércio e
geopolitica — é tendéncia global que mitiga pressdes inflacionarias no Brasil, com o cadmbio no
menor nivel desde maio de 2024 e perspectivas de R$ 5,00. Estrangeiros injetaram na B3, em
menos de 30 dias de 2026, mais da metade do fluxo de todo 2025, atraidos pelo diferencial de juros
Brasil-EUA (3,5%-3,75% a.a.), desempenho do agronegécio, oferta de energia limpa, recuo
americano em tarifas e acordo Mercosul-UE. O mercado, animado, antecipa cortes ambiciosos,
embora o BC condicione o ritmo a evolucdo dos indicadores; a ata, a ser divulgada na préxima
semana, sera crucial. Certamente inicia-se um ciclo de quedas na Selic, beneficiando ativos de
renda fixa e planejamento de RPPS, apesar do contexto fiscal expansionista do governo Lula, que
elevou os juros ao patamar mais alto desde 2006. Fonte: Notas e Informagdes. Estaddo S. Paulo —
Economia&Negocios (B6), sexta-feira, 30 de janeiro de 2026. 10) ACOMPANHAMENTO DOS
INVESTIMENTOS — Embora a Diretora Administrativa/Financeira tenha apresentado previamente
ao Comité, via informacdo técnica n® 012/2026, um relatério do sistema de gestdo com a
performance da carteira do Instituto em janeiro (doc. anexo 1), foi acessado a plataforma Atlas
durante a reunido. Assim, os membros do Comité constataram um retorno consolidado de R$
2.227.556,22 e um patrimonio consolidado de R$ 254.018.707,70 na data de 28/01/2026. 11)
MOVIMENTACAO DOS INVESTIMENTOS — Informou-se a abertura do Processo Administrativo n°
097/2026, em 21/01/2026, para registro da compra de titulos NTN-B com vencimento em 2030,
conforme deliberado pelo Comité em reuniao anterior. A Diretora demonstrou a nota de negociacao
(doc. anexo 6), comprovando a liquidagdo da NTN-B 2030 a taxa de 7,9110%, no valor de R$
2.221.415,38. Os recursos provém do aporte da Prefeitura. 12) MATERIAL PARA ANALISE - A
Diretora compartilhou com os membros do Comité diversos recortes de jornais e revistas (doc.
anexo 8), além dos relatérios macroeconémicos fornecidos pela consultoria, referentes ao 4°
trimestre e 2° semestre de 2025 e a janeiro de 2026 (doc. anexo 7). Compartilhou, ainda, um quadro
que demonstra, por enquadramento, as alocagdes por nivel do Pro-Gestao, conforme a Resolugao
CMN n° 5.272/2025 (doc. anexo 9). 13) RELATORIO ADMINISTRATIVO/FINANCEIRO e
PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS — Nesta reunido, o Comité de Investimentos
analisou o Relatério Administrativo e Financeiro referente a dezembro de 2025 (doc. anexo 10),
disponibilizado via plataforma 1Doc pela Informagdo Técnica n® 035/2025. Apdés exame, o0s
membros confirmaram a conformidade das informacgdes e dados com as ocorréncias registradas,
sem ressalvas ou duvidas, aprovando o relatério por unanimidade. O parecer do Comité sobre o
documento sera anexado a esta ata para registro e assinaturas. 14) CREDENCIAMENTO DE
FUNDOS - A Diretora preparou e encaminhou antecipadamente cinco processos para renovacgao
de credenciamento de fundos de investimento, que foram os seguintes: Processo n° 085/2026 —
SICREDI FIM BOLSA AMERICANA LP; Processo n° 086/2026 — BB PREV RF IMA-B FI; Processo
n° 087/2026 — BB PREV REFERENCIADO DI PERFIL FIC FI; Processo n° 088/2026 — CAIXA
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BRASIL REFERENCIADO DI LP e Processo n° 089/2026 — BRADESCO FI RF REFERENCIADO
DI PREMIUM. Conforme acordado em reunido anterior, os membros do Comité de Investimentos
emitiram despacho em cada processo, deliberando pela aprovagcdo e homologacdo dos
credenciamentos. Diante das manifestagcbes unanimes do Comité, os processos foram
encaminhados para analise e aprovacdo do Conselho Administrativo, com deliberacao final na
reunido online e extraordinaria de 30/01/2026. Nada mais havendo a ser tratado na presente reunido
foi a mesma encerrada no mesmo dia e local as 11h, e eu, Ednéia Ridolfi, na qualidade de secretaria
do Comité de Investimentos, anotei e digitei a presente ata que segue assinada por mim e por todos
os presentes. Sao Jodo da Boa Vista — SP, aos 30 (trinta) dias do més de janeiro de dois mil e vinte
e seis (30/01/2026).

SERGIO VENICIO DRAGAO EDNEIA RIDOLFI
(membro presidente) (membro secretaria)
VALDEMIR SAMONETTO JOAO HENRIQUE DE PAULA CONSENTINO
(membro efetivo) (membro efetivo)
JOAO HENRIQUE DE SOUZA CIRONEI BORGES DE CARVALHO
(membro efetivo) (membro suplente)
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS — 12/2025

Apos o encaminhamento do Relatério Administrativo/Financeiro referente
ao fechamento do més de dezembro de 2025, os membros do Comité de

Investimentos verificaram que o Instituto de Previdéncia registrou uma
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rentabilidade positiva de R$ 2.292.249,56, fechando o més com um Patriménio
na totalidade de R$ 242.738.982,66.

A Meta Atuarial proposta na Politica de Investimentos para 2025 do
Instituto de Previdéncia foi mantida em IPCA+5,16%, o IPSJBV obteve o
rendimento/retorno positivo de 0,94% no més de dezembro, enquanto a meta

mensal foi de 0,75% para toda a carteira no més.

Com relacado ao demonstrativo de 2025, foi analisado o comparativo dos

Investimentos versus a Meta Atuarial (més a més, conforme tabela abaixo).

Més Saldo no Més (RS) Retorno no Més Retorno Retorno no A?e:r::::lo Meta para AN(I:etr:

(R$) Acumulado (R$) | Més (%) umdu o Més (%) u

(%) (%)

janeiro 226.216.989,50 2.310.034,18 2.310.034,18 1,02% 1,02% 0,58% 0,58% |

fevereiro 229.129.695,26 2.321.094,19 4.631.128,37 1,01% 2,03% 1,74% 2,33%
margo 231.835.126,36 2.223.478,85 6.854.607,23 0,96% 3,02% 0,98% 3,33%
abril 233.227.058,55 2.478.979,37 9.333.586,60 1,05% 4,10% 0,85% 4,21%
maio 236.245.800,17 2.357.903,90 11.691.490,50 0,99% 5,13% 0,68% 4,92%
junho 238.148.685,54 1.986.518,88 13.678.009,38 0,83% 6,00% 0,66% 5,62%
julho 241.416.696,81 2.286.151,37 15.964.160,75 0,94% 7,00% 0,68% 6,34%
agosto 238.900.782,55 1.984.975,70 17.949.136,45 0,81% 7,86% 0,31% 6,66%
setembro 241.921.358,57 2.265.180,46 20.214.316,91 0,93% 8,87% 0,90% 7,63%
outubro 242.597.682,88 2.489.826,02 22.704.142,92 1,01% 9,97% 0,51% 8,18%
novembro 239.672.228,04 1.793.105,30 24.497.248,22 0,73% 10,77% 0,60% 8,83%
dezembro 242.738.982,66 2.292.249,56 26.789.497,78 0,94% 11,82% 0,75% 9,64%

Na sequéncia foi analisada a composicao da carteira do Instituto por
engquadramento/artigo em valores e porcentagens, confrontada com a Politica de

Investimentos para 2025.
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PATRIMONIO POR ENQUADRAMENTO x POLITICA DE INVESTIMENTOS
Artigo Patrim 6nio (R$) Renta(::;dade Apl(i:/:ado Polit_ica de p'::r)r(llir;:o
o) Investimentos Pré Gestio| Meta Atuarial
Art 7,1, a - Titulos Publicos Diretos - RF | 198.419.014,05 | 1.732.951,40 81,74% 66,00% 100,00% IPCA +5,16
Art 7,1, b - Fundos 100% TP - RF 1.496.210,53 8.437,22 0,62% 2,00% 100,00% | meta do Més
Art 7, 1ll, a - Fundos Renda Fixa - RF 31.106.383,65 400.529,02 12,81% 15,00% 70,00% 0,94%
Art7,V, b - Crédito Privado - RF 9.422.189,63 | 113.927,37 | 3:88% 2,00% 10,00% | Rentabilidade :
Art 8,1, a - Fundos de Agdes -RV 0,00 0,00 0,00% 5,00% 40,00% 0,75%
Art 9, Il - Investimentos no Exterior - RV 0,00 0,00 0,00% 5,00% 10,00% Aaing 6 mam
Art 10,1 - Invest. Estruturados - RV 2.295.184,80 36.404,55 0,95% 5,00% 10,00% 0,19%
TOTAL 242.738.982,66 | 2.292.249,56 | 100,00% 100,00%

Patrimonio 12/2025

0,00 _2.295.184,80
9.422.189,63 _

1.496.210,53
« Art 7,1, a - Titulos Publicos Diretos - RF

Art 7,1, b - Fundos 100% TP - RF
Art 7, 11, a - Fundos Renda Fixa - RF
Art7,V, b - Crédito Privado - RF

Art 8,1, a - Fundos de Acbes - RV
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Art 9, Il - Investimentos no Exterior - RV

= Art 10, | - Invest. Estruturados - RV

O Comité de Investimentos procedeu a analise do demonstrativo dos
ativos que compdem a carteira do Sao Joao Prev, conforme apresentado no
Relatério Administrativo-Financeiro relativo ao fechamento do més de dezembro
de 2025. O referido relatério contemplou informacgdes detalhadas por segmento
e classe de ativos, incluindo avaliagbes de riscos, movimentacbes e

rentabilidades.

Em todas as reunides ordinarias do Comité, € apresentado o desempenho
dos investimentos do periodo em curso, com acesso aos sistemas da LDB
Consultoria Financeira e da plataforma Atlas Gestdo de Investimentos,

assegurando transparéncia e embasamento técnico as deliberagdes.

Rua Senador Saraiva, 136, Centro — 13.870-020 — Sdo Jodo da Boa Vista — SP
(19) 3633-6268 - adm_{financeiro@saojoaoprev.sp.gov.br
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As pautas e deliberagées do Comité de Investimentos referentes ao més
de dezembro encontram-se formalmente registradas nas respectivas atas, as
quais estdo disponibilizadas no site institucional, por meio do

endereco: hitps://www.saojoaoprev.sp.gov.br/estrutura-administrativa-

atas/comite-de-investimentos/grupos.

Para a conclusdo do presente parecer, ressalta-se que as analises e
estratégias adotadas pelo Comité objetivam a adequada conformidade da
carteira com os parametros estabelecidos na Politica de Investimentos vigente
para o exercicio, considerando o cenario macroeconédmico e a evolucao dos
ativos. Tal abordagem visa o cumprimento da meta atuarial estabelecida,
resguardando a carteira do IPSJBV contra exposicdo a riscos superiores aos
permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, que
regulamenta as aplicacées dos recursos dos Regimes Proéprios de Previdéncia
Social (RPPS).

SERGIO VENICIO DRAGAO EDNEIA RIDOLFI
(membro presidente) (membro secretaria)
JOAO HENRIQUE DE PAULA CONSENTINO VALDEMIR SAMONETTO
(membro efetivo) (membro efetivo)
JOAO HENRIQUE DE SOUZA CIRONEI BORGES DE CARVALHO
(membro efetivo) (membro suplente)
—
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LISTA DE PRESENCA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

A presente lista tem por finalidade registrar as presengas e auséncias dos membros do Comité de

Investimentos nas reunides do exercicio de 2026, assim como para pagamento de jeton.

Daiz dareunie: S0 104 1 @0
Hora de inicio: Oq ; O\Q/
srimino: . AN QO

Hora de

)
EDNEIA RIDOLFI
(membro secretaria)

f
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Informacao Técnica 5- 013/2026

De: Ednéia R. - DIR - ADMF
Para: Envolvidos internos acompanhando

Data: 06/02/2026 as 14:39:56

Setores envolvidos:

DIR - ADMF, COMINVEST, SUP

Atas do Comité de Investimentos no ano 2026

1Doc

Segue anexo para composi¢ao da ata todo o material discutido na 22 reunido ordinaria, realizada no dia 30/01/2026.

Atenciosamente.

Ednéia Ridolfi
Diretora Administrativa/Financeira

Anexos:

01_0_anexo1.pdf

01_1_INVESTIMENTOS_01_2026.pdf

02_0_anexo2.pdf

02_1_QUADRO_FLUXO_PP.pdf

02_2_CARTEIRA_GERAL_PP.pdf

02_3_TITULOS_PUBLICOS_PP.pdf

03_0_anexo3.pdf
03_1_RELATORIO_DO_CURSO_DE_CALCULO_ATUARIAL_17_nov_2025.pdf
04_0_anexo4.pdf

04_1_Sentenca_TCE_SP_2024_investimentos.pdf

05_0_anexo5.pdf

05_1_REPASSE_APORTE_IR_75190_1.pdf

06_0_anexo6.pdf
06_1_BGC_Liquidez_Nota_de_Negociacao_NTN_F_2030_APORTE.pdf
07_0_anexo7.pdf
07_1_Relatorio_Macroeconomico_Janeiro_de_2026.pdf
07_2_Relatorio_Macroeconomico_4_Trimestre_de_2025.pdf
07_3_Relatorio_Macroeconomico_2_Semestre_de_2025.pdf
08_0_anexo8.pdf

08 _1_ESTADAO_27_01_2025_MASTER_KPMG.pdf

08 2 ESTADAO_27_01_2025_STJ_AUDITORES.pdf

08 _3_ESTADAO_28 01_2025_ PRESIDENTE_BC_NAO_INTERVIU.pdf
08 4 ESTADAO_29 01_2025 BOLSA_BATE_RECORDE.pdf

08_5 ESTADAO_29 01_2025 BC_MANTEM_SELIC.pdf

08 6_ESTADAO_29 01_2025 RENDAFIXA_DIVERSIFICACAO.pdf
08_7_XP_BTG_e_Nubank_sao_alvo_de_acao_judicial_no_caso_Master_Estadao_E_Investidor.pdf
09 _0_anex09.pdf

09_1_QUADRO_SEGMENTO_PRO_GESTAO.pdf

10_0_anexo10.pdf
10_1_RELATORIO_ADM_FINANCEIRO_12_2025.pdf

Assinado por 6 pessoas: EDNEIA RIDOLFI, VALDEMIR SAMONETTO, SERGIO VENICIO DRAGAO, CIRONEI BORGES DE CARVALHO, JOAO HENRIQUE DE SOUZA e JOAO HENRIQUE DE PAULA CONSENTINO

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://saojoaoprev.1doc.com.br/verificacao/57D9-F1FD-67C4-9A88 e informe o codigo 57D9-F1FD-67C4-9A88



88V6-70/9-a414-60.S 0BIpod 0 swlojul 8 88V6-/9-4 L 4-6(1/G/0BOBORIIBA/IG W00 00p |'AsIdoBO[oBS//:sd)Y 8SS8E ‘SEINjeuISSE SEp SPEPIEA B JEOYLISA BlEd
ONILNISNOD V1NVd 3d INOIYNIH OYOr @ ¥ZNOS 3d INOIYNIH OYOr ‘OHIVAYEYD 3d SIDHOE IINOHID ‘OVOVHA OIDINIA OI9HIS ‘OLLINONYS HIWIATVA ‘147001d VIANAT :seossad g Jod opeulssy



1) VERIFICACAO DAS
ASSINATURAS

Cébdigo para verificagao: 57D9-F1FD-67C4-9A88

Este documento foi assinado digitalmente pelos seguintes signatarios nas datas indicadas:

«”  EDNEIA RIDOLFI (CPF 300.XXX.XXX-70) em 06/02/2026 14:41:00 GMT-03:00

Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

& VALDEMIR SAMONETTO (CPF 870.XXX.XXX-68) em 06/02/2026 15:05:43 GMT-03:00

Papel: Parte
Emitido por: AC Certisign RFB G5 << AC Secretaria da Receita Federal do Brasil v4 << Autoridade Certificadora Raiz Brasileira v5
(Assinatura ICP-Brasil)

1V 4 SERGIO VENICIO DRAGAO (CPF 965.XXX.XXX-72) em 06/02/2026 15:25:34 GMT-03:00
Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

«” CIRONEI BORGES DE CARVALHO (CPF 016.XXX.XXX-98) em 09/02/2026 08:03:04 GMT-03:00

Papel: Parte
Emitido por: AC SyngularID Multipla << AC SyngularID << Autoridade Certificadora Raiz Brasileira v5 (Assinatura ICP-Brasil)

«” JOAO HENRIQUE DE SOUZA (CPF 293.XXX.XXX-12) em 09/02/2026 08:06:09 GMT-03:00

Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

&  JOAO HENRIQUE DE PAULA CONSENTINO (CPF 173.XXX.XXX-93) em 11/02/2026 10:16:31

GMT-03:00

Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

Para verificar a validade das assinaturas, acesse a Central de Verificagdo por meio do link:

https://sacjoaoprev.1doc.com.br/verificacao/57D9-F1FD-67C4-9A88



¥&  INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
X DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
Sio Joao Prev CNPJ 05.774.894/0001-90

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

ANEXO N° 1

Rua Senador Saraiva, 136, Centro - 13.870-020 - Sao Joao da Boa Vista - SP
©(19) 3633-6268 / 3631-5541




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DABOA VISTA

CNPJ: 05.774.894/0001-90
Referéncia: Janeiro / 2026

Retorno - Plano Financeiro | Plano Previdenciario | Taxa de Administragao | Fundo de Oscilagao | Aporte PP- Lei n° 5.531/2025

A Ultima Posigéo considera a situagéo atual da carteira para o més cujas movi coes estdo em p i . Portanto, néo refletem a posi¢ao de fechamento.

Resgates / Resgates / Retorno no Retorno Retorno | Retorno Diferenca

Saldo Anterior (RS) | Aplicagdes (RS) Splicactes Amortizagses Amortizagdes Saldo no Més (RS) Mﬁ?:f,g °

noMés | Acumulado
Acumuladas (RS) (RS) Acumuladas (RS)

(%9 (§2)

Meta Acum (RS) Acumulada

Més (R$) Acumulado (R$) )

janeiro = 242.738.982,66 = 22.512.537,80  22.512.537,80  13.460.368,98  13.460.368,98  253.904.557,90 = 2.113.406,42  2.113.406,42  0,85% 0,85% 1.145.903,20 | 1.145.903,20 = 0,46% = 0,46%  186,42%

I i x Meta de R bilidade (Més a Més)
0.8 085

08
07
06

05

JAN /2026

I Invesiimento [ Meta de Rentabiidade

I i x Meta de R bilidade (A lad



Kenaa Fixa

) . Retornono Retorno
e oo ST | pptcsos ) | RSl | SHmnes | emogo | mespms | dotnae
(%) (K]
NTN-B 760199 20260815 / 1504837 4.460.906,60 0,00 0,00 4.493.401,23 32.494,63 0,73% - -
NTN-B 760199 20260815 / 954557 5.308.847,49 0,00 0,00 5.359.098,15 50.250,66 0,95% - -
NTN-B 760199 20260815 / 813216 6.437.259,15 0,00 0,00 6.485.783,08 48.523,93 0,75% - -
NTN-B 760199 20280815 / 782332 5.434.174,66 0,00 0,00 5.474.656,13 40.481,47 0,74% - -
NTN-B 760199 20280815 / 813217 5.363.650,57 0,00 0,00 5.404.214,59 40.564,02 0,76% - -
NTN-B 760199 20280815 / 954558 5.261.104,56 0,00 0,00 5.306.844,67 45.740,11 0.87% - --
NTN-B 760199 20300815 / 782331 5.424.980,56 0,00 0,00 5.465.237,79 40.257,23 0,74% - --
NTN-B 760199 20300815 / 839879 5.418.370,56 0,00 0,00 5.457.993,02 39.622,46 0,73% - --
NTN-B 760199 20300815 / 1125783 2.015.713,48 0,00 0,00 2.032.848,67 17.135,19 0,85% - -
NTN-B 760199 20300815 / 1151691 0,00 4.403.758,39 0,00 4.431.174,29 27.415,90 0,66% - -
NTN-B 760199 20300815 / 1161022 0,00 2.221.415,39 0,00 2.225.,282,71 3.867,32 0,20% - -
NTN-B 760199 20350515 / 1295840 2.262.272,56 0,00 0,00 2.279.287,44 17.014,88 0,75% - -
NTN-B 760199 20350515 / 839878 8.408.157,22 0,00 0,00 8.469.643,98 61.486,76 0,73% - -
NTN-B 760199 20400815 / 1187461 11.741.352,52 0,00 0,00 11.825.032,90 83.680,38 0,71% - --
NTN-B 760199 20450515 / 1387780 4.467.539,02 0,00 0,00 4.499.158,20 31.619,18 0,71% - --
NTN-B 760199 20450515 / 1475617 2.191.160,80 0,00 0,00 2.206.542,66 15.381,86 0,70% - --
NTN-B 760199 20450515 / 839881 4.206.481,11 0,00 0,00 4.237.338,63 30.857,52 0,73% - -
NTN-B 760199 20500815 / 1387783 5.593.822,53 0,00 0,00 5.633.413,08 39.590,55 0,71% - -
NTN-B 760199 20500815 / 1475618 2.252.445,25 0,00 0,00 2.268.294,87 15.849,62 0,70% - -
NTN-B 760199 20500815 / 839885 3.245.803,54 0,00 0,00 3.269.663,58 23.860,04 0,74% - -
NTN-B 760199 20500815 / 994217 2.564.097,31 0,00 0,00 2.584.668,79 20.571,48 0,80% - -
NTN-B 760199 20550515 / 1387784 5.594.896,33 0,00 0,00 5.634.454,82 39.558,49 0,71% - -
NTN-B 760199 20550515 / 1475619 2.192.184,08 0,00 0,00 2.207.604,02 15.419,94 0,70% - --
NTN-B 760199 20550515 / 839882 4.530.241,04 0,00 0,00 4.563.442,23 33.201,19 0,73% - --
NTN-B 760199 20550515 / 994218 2.567.492,40 0,00 0,00 2.588.065,18 20.572,78 0,80% - --

NTN-F 950199 20270101 / 940553 10.674.803,56 0,00 515.958,35 | 10.264.723,06 105.877,85 1,04% - -



07861554000122

13077418000149

42592315000115

10783480000168

03737206000197

20441483000177

21838150000149

03399411000190

NTN-F 950199 20290101 / 940554

NTN-F 950199 20310101 / 1017894

NTN-F 950199 20310101 / 1102179

NTN-B 760199 20270515 / 1504838

NTN-B 760199 20270515 / 782333

NTN-B 760199 20270515 / 813219

NTN-B 760199 20270515 / 954559

NTN-B 760199 20320815 / 883914

NTN-B 760199 20320815 / 920218

NTN-B 760199 20600815 / 1387785

NTN-B 760199 20600815 / 1475620

NTN-B 760199 20600815 / 839883

NTN-B 760199 20600815 / 994219

NTN-B 760199 20330515 / 920219

NTN-F 950199 20350101 / 994220

NTN-B 760199 20290515 / 782334

NTN-B 760199 20290515 / 813220

NTN-B 760199 20290515 / 839876

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO

INVESTIMENTO EM COTAS DE FI

BB RENDA FIXA CURTO PRAZO AUTOMATICO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE

FUNDOS DE INVESTIMENTO

PRIVADO

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO
SAFRA EXTRA BANCOS FIC DE FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO EM

COTAS DE FUNDOS DE INVESTIM

BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREMIUM

10.651.608,69

4.263.511,00

2.045.906,61

2.163.857,33

5.281.769,95

3.218.236,42

5.117.325,06

5.529.277,03

5.241.715,05

5.595.000,21

2.256.453,91

3.246.663,16

2.563.435,02

10.474.479,67

2.550.355,66

5.278.196,98

3.214.884,01

2.108.581,39

1.152.359,90

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL FUNDO DE

18.555.606,07

0,00

DAYCOVAL CLASSIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIF RENDA FIXA CREDITO

4.716.165,55

2.471.935,14

4.706.024,08

1.496.210,53

8.926.482,54

Total Renda Fixa 240.443.797,86

11.483.630,90

4.403.733,13

22.512.537,80

550.319,78

222.275,50

107.037,81

144.181,34

0,00

0,00

0,00

1.148.411,53

4.867.720,57

4.405.608,75

1.498.855,35

0,00

13.460.368,98

10.207.159,10

4.079.899,99

1.957.557,39

2.179.449,98

5.321.071,57

3.242.483,31

5.162.711,72

5.572.595,69

5.287.290,94

5.634.576,30

2.272.314,38

3.270.506,43

2.584.029,47

10.564.767,10

2.430.006,44

5.317.446,06

3.239.153,36

2.124.260,70

0,00

25.412.756,65

0,00

4.764.899,99

2.496.650,73

4.755.358,40

0,00

9.021.501,82

251.566.315,29

105

38

2.07

.870,19

.664,49

.688,59

.592,65

.301,62

246,89

.386,66

.318,66

.575,89

.576,09

.860,47

.843,27

.594,45

.287,43

.832,12

.249,08

.269,35

679,31

.948,37

.240,25

.875,62

734,44

715,59

.334,32

.644,82

.019,28

0.348,61

1,05%

0,95%

0,96%

0,72%

0,74%

0,75%

0,89%

0,78%

0.87%

0,71%

0,70%

0,73%

0,80%

0,86%

0,99%

0,74%

0,75%

0.74%

-0,34%

1,02%

0,09%

1,03%

1,00%

1,05%

0,18%

1,06%

0,82%

0,53%

1,03%

0,82%

1,03%

1,00%

1,05%

1,08%

1,06%




Estruturados

Saldo Anterior Aplicagoes Resgates / Amortizagoes Saldo no més Retorno no més Retorno només Retorno do VaRno
(R$) N

Ativos Estruturados para fundo
(RS) (RS) (RS) (RS) o Instituto (% o més (%) Es

24633818000100 SICREDI - FUNDO DE INVESTIVENTO MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA 2.295.184,80 0,00 0,00  2.338.242,61 43.057,81 1,88% 1,88% -

Total Estruturados  2.295.184,80 0,00 0,00  2.338.242,61 43.057,81 1,88%
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2 e SAO JOAO PREV - CNPJ 05.774.894/0001-90
X
Sao Joao Prev

Autarquia Municipal Criada (1
pela Lei 1.133 de 27/06/2003 , 4 uE\*
FLUXO DE CAIXA DOS INVESTIMENTOS - PLANO PREVIDENCIARIO WG

Competéncia Vencto TP (+) | Cupom TP (+) c::frlijgf]ii(:aég?’/iaa(.-a). Investimentos
Saldo final 12/2025 25.764.362,54
NTN-F_01/2026 1.200.000,00 -2.600.000,00 26.964.362,54
NTN-B.par_02/2026 2.500.000,00 -2.600.000,00 26.864.362,54
.03/2026 -2.600.000,00 24.264.362,54
.04/2026 -2.600.000,00 21.664.362,54
NTN-B.impar_05/2026 2.000.000,00 -2.600.000,00 21.064.362,54
.06/2026 -2.600.000,00 18.464.362,54
Adiant. 13°/2026 -1.300.000,00 17.164.362,54
NTN-F_07/2026 1.200.000,00 -2.600.000,00 15.764.362,54
NTN-B.par.08/2026| 16.000.000,00 2.500.000,00 -2.600.000,00 31.664.362,54
.09/2026 -2.600.000,00 29.064.362,54
.10/2026 -2.600.000,00 26.464.362,54
NTN-B.impar_11/2026 2.000.000,00 -2.600.000,00 25.864.362,54
.12/2026 -2.600.000,00 23.264.362,54
.13/2026 -1.300.000,00 21.964.362,54
NTN-F_01/2027| 10.300.000,00 1.200.000,00 -2.730.000,00 30.734.362,54
NTN-B.par_02/2027 2.500.000,00 -2.730.000,00 30.504.362,54
.03/2027 -2.730.000,00 27.774.362,54
.04/2027 -2.730.000,00 25.044.362,54
NTN-B.impar_05/2027| 16.000.000,00 2.000.000,00 -2.730.000,00 40.314.362,54
.06/2027 -2.730.000,00 37.584.362,54
Adiant. 13°/2027 -1.365.000,00 36.219.362,54
NTN-F_07/2027 1.200.000,00 -2.730.000,00 34.689.362,54
NTN-B.par.08/2027 2.500.000,00 -2.730.000,00 34.459.362,54
.09/2027 -2.730.000,00 31.729.362,54
.10/2027 -2.730.000,00 28.999.362,54
NTN-B.impar_11/2027 2.000.000,00 -2.730.000,00 28.269.362,54
12/2027 -2.730.000,00 25.539.362,54
.13/2027 -1.365.000,00 24.174.362,54
NTN-F_01/2028 1.200.000,00 -2.866.500,00 22.507.862,54
NTN-B.par_02/2028 2.500.000,00 -2.866.500,00 22.141.362,54
.03/2028 -2.866.500,00 19.274.862,54
.04/2028 -2.866.500,00 16.408.362,54
NTN-B.impar_05/2028 2.000.000,00 -2.866.500,00 15.541.862,54
.06/2028 -2.866.500,00 12.675.362,54
Adiant. 13°/2028 -1.433.250,00 11.242.112,54
NTN-F_07/2028 1.200.000,00 -2.866.500,00 9.575.612,54
NTN-B.par.08/2028| 16.000.000,00 2.500.000,00 -2.866.500,00 25.209.112,54
.09/2028 -2.866.500,00 22.342.612,54
.10/2028 -2.866.500,00 19.476.112,54
NTN-B.impar_11/2028 2.000.000,00 -2.866.500,00 18.609.612,54
.12/2028 -2.866.500,00 15.743.112,54
.13/2028 -1.433.250,00 14.309.862,54
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22.800.037

pela Lei 1133 de 202005\ TN-F_01/2029|  10.300.000,00]  1.200.000,00 -3.009.825,00
NTN-B.par_02/2029 2.500.000,00 -3.009.825,00]  22.290.212,54
03/2029 -3.000.825,00]  19.280.387,54
04/2029 -3.009.825,00]  16.270.562,54
NTN-B.impar_05/2029| 10.800.000,00]  2.000.000,00 -3.000.825,00]  26.060.737,54
06/2029 -3.009.825,00]  23.050.912,54
Adiant.13%2029 1.504.912,50]  21.546.000,04
NTN-F_07/2029 1.200.000,00 -3.009.825,00]  19.736.175,04
NTN-B.par.08/2029 2.500.000,00 -3.000.825,00]  19.226.350,04
09/2029 -3.009.825,00]  16.216.525,04
10/2029 -3.000.825,00]  13.206.700,04
NTN-B.impar_11/2029 2.000.000,00 -3.009.825,00]  12.196.875,04
12/2029 -3.009.825,00 9.187.050,04
13/2029 -1.504.912,50 7.682.137,54
NTN-F_01/2030 1.200.000,00 -3.160.316,25 5.721.821,29
NTN-B.par_02/2030 2.500.000,00 -3.160.316,25 5.061.505,04
03/2030 -3.160.316,25 1.901.188,79
04/2030 -3.160.316,25|  -1.250.127,46
NTN-B.impar_05/2030 2.000.000,00 -3.160.316,25|  -2.419.443 71
06/2030 -3.160.316,25|  -5.579.759,96
Adiant.13%2030 1.580.158,13]  -7.159.918,00
NTN-F_07/2030 1.200.000,00 -3.160.316,25|  -9.120.234,34
NTN-B.par.08/2030| 10.500.000,00]  2.500.000,00 -3.160.316,25 719.449,41
09/2030 -3.160.316,25|  -2.440.866,84
10/2030 -3.160.31625]  -5.601.183,00
NTN-B.impar_11/2030 2.000.000,00 -3.160.316,25|  -6.761.499,34
12/2030 -3.160.31625]  -9.921.815,50
13/2030 172298011  -11.644.795,70
NTN-F_01/2031]  4.100.000,00  1.200.000,00 -3318332,06]  -0.663.127,76
NTN-B.par_02/2031 2.500.000,00 -3318.332,06]  -10.481.459,82
03/2031 -3318.332,06]  -13.799.791,88
04/2031 -3318.332,06]  -17.118.123,95
NTN-B.impar_05/2031 2.000.000,00 -3.318.332,06]  -18.436.456,01
06/2031 -3318.332,06]  -21.754.788,07
Adiant. 1392031 1.809.129,12|  -23.563.917,19
NTN-F_07/2031 1.200.000,00 -3318.332,06]  -25.682.249,25
NTN-B.par.08/2031 2.500.000,00 -3.318.332,06]  -26.500.581,32
09/2031 -3318.332,06]  -20.818.913,38
10/2031 -3.318.332,06]  -33.137.24544
NTN-B.impar_11/2031 2.000.000,00 -3.318.332,06|  -34.455.577,50
12/2031 -3.318.332,08]  -37.773.900,57
13/2031 1.809.129,12|  -39.583.038,69
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disponivel

* Considerou-se somente os investimentos do Plano Previdenciario no encerramento de 12/2025 de R$
220.121.756,50 (-) TP R$ 194.357.393,96, a diferenca de R$ 25.764.362,54 PL liquido.

* No periodo calculado, néo foi considerado os rendimentos sobre o Patriménio, devido nao ser possivel

precificar a atuacdo do mercado para os proximos anos. Considerando ainda, que a queda no Patriménio
gerara reflexo na rentabilidade da carteira.

* Foi considerado um reajuste de 5% sobre a insuficiéncia financeira para cada ano, a titulo de aumento
salarial.

* Os cupons foram mantidos nos valores fixos para os cinco anos, porém deve-se considerar que havera
queda do repasse, a partir do momento que os titulos vao vencendo.

* Em algum momento, podera haver repasses maiores de COMPREV. Porém, néo é possivel contar com
a arrecadacéo fixa.




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA

CNPJ: 05.774.894/0001-90
Referéncia: Dezembro / 2025

Z\TLAS

ISTEMA PARA RPPS

Retorno - Plano Previdenciario

Resgates / Resgates / Retorno | Retorno

Retorno no Més Retorno nomes | Acminio Meta parao
(RS) Acumulado (RS) % i Més (RS)

Meta Diferenca
Meta Acum (R$) Acum | Acumulada
(%)

Acumuladas (RS) %

Saldo Anterior (R) | Aplicagdes (RS) Aplicagbes Amortizagdes Amortizagdes Saldo no Més (RS)
(R$)

Acumuladas (RS)

janeiro 206.487.728,90 21.384.133,56 21.384.133,56 21.236.788,13 21.236.788,13 208.741.199,84 2.106.125,51 2.106.125,51 1,01% 1,01% 1.200.189,98 1.200.189,98 0,58% 0,58% 173,67%

fevereiro 208.741.199,84 24.527.915,69 45.912.049,25 24.401.515,18 45.638.303,31 210.988.479,25 2.120.878,90 4.227.004,41 1,01% 2,03% 3.625.226,47 4.825.416,45 1.74% 2,33% 87,12%

margo 210.988.479,25 43.834.463,38 89.746.512,62 43.724,425,30 89.362.728,61 213.124.508,81 2.025.991,48 6.252.995,90 0,96% 3,01% 2.074.056,63 6.899.473,08 0,98% 3,33% 90,30%
abril 213.124.508,81 2.494.030,13 92.240.542,75 3.349.578,77 92.712.307,38 214.532.732,71 2.263.772,54 8.516.768,44 1,05% 4,09% 1.808.447,25 8.707.920,33 0,85% 4.21% 97,18%
maio 214.532.732,71 30.338.243,93 122.578.786,68 30.088.424,67 122.800.732,05 216.895.027,48 2.112.475,51 10.629.243,95 0,97% 5,11% 1.463.197,61 10.171.117,94 0,68% 4,92% 103,76%
junho 216.895.027,48 2.509.343,12 125.088.129,80 2.377.676,65 125.178.408,70 218.774.748,69 1.748.054,74 12.377.298,69 0,80% 5,95% 1.434.898,03 11.606.015,96 0,66% 5,62% 105,90%
julho 218.774.748,69 11.762.957,80 136.851.087,60 11.557.410,39 136.735.819,09 220.981.907,45 2.001.611,35 14.378.910,04 0,91% 6,91% 1.491.794,57 13.097.810,54 0,68% 6,34% 109,06%
agosto 220.981.907,45 5.209.535,52 142.060.623,12 5.041.041,72 141,776.860,81 222.883.517,90 1.733.116,65 16.112,026,69 0,78% 7,74% 684.883,91 13.782.694,44 0,31% 6,66% 116,14%
setembro 222.883.517,90 5.673.645,96 147.734.269,08 7.629.032,81 149.405.893,62 222.969.432,38 2.041.301,33 18.153.328,02 0,91% 8,72% 1.993.148,13 15.775.842,57 0,90% 7.63% 114,33%
outubro 222.969.432,38 2.011.540,46 149.745.809,54 4.629.835,52 154.035.729,14 222.563.682,91 2.212.545,59 20.365.873,61 0,99% 9,79% 1.124.962,56 16.900.805,13 0,51% 8,18% 119,75%

N

novembro 222.563.682,91 5.271.346,19 155.017.155,73 8.205.270,04 162.240.999,18 221.188.815,83 1.559.056,77 21.924.930,38 0,70% 10,56% 1.319.776,98 18.220.582,11 0,60% 8,83% 119,61%

dezembro 221.188.815,83 3.632.203,50 158.649.359,23 6.724.616,02 168.965.615,20 220.121.756,50 2.025.353,19 23.950.283,57 0,92% 11,57% 1.639.082,01 19.859.664,12 0,75% 9,64% 119,97%




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DABOAVISTA

CNPJ: 05.774.894/0001-90
Referéncia: Dezembro / 2025

Titulos Publicos - Plano Previdenciario

Resumo

Distribuigdo por Tipo de Marcacdo

Marcagé Valor Total Quantidade de Titulos
Mercado RS 0,00 0
Curva R$ 194.357.393,96 65.540
Total | RS 194.357.393,96 | 65.540

Distribuigao por Data de Vencimento

Data de Vencimento Valor Total Quantidade

15/08/2026 R$ 16.207.013,24 3.485
01/01/2027 R$ 10.674.803,56 10.571
15/05/2027 R$ 15.781.188,76 3.454
15/08/2028 R$ 16.058.929,79 3.495
01/01/2029 R$ 10.651.608,69 11.275
15/05/2029 R$ 10.601.662,38 2.311
15/08/2030 RS$ 10.843.351,12 2.322
01/01/2031 RS 4.263.511,00 4.554
15/08/2032 R$ 10.770.992,08 2.461
15/05/2033 R$ 10.474.479,67 2.515
01/01/2035 R$ 2.550.355,66 2.954
15/05/2035 R$ 10.670.429,78 2.322
15/08/2040 RS 11.741.352,52 2.450
15/05/2045 R$ 10.865.180,93 2.303
15/08/2050 R$ 13.656.168,63 2.921
15/05/2055 RS$ 14.884.813,85 3.226
15/08/2060 R$ 13.661.552,30 2.921

Total: R$ 194.357.393,96 65.540
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RELATORIO

Curso: Gestao Atuarial em Defesa dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS) e do Regime
Estatutario.

Participantes:
Cironei Borges de Carvalho — Membro suplente do Comité de Investimentos;

Luis Carlos Evaristo — Membro do Conselho Fiscal

1. Introducao

O presente relatdrio consolida os principais contetdos abordados no Curso de Gestao Atuarial,
com enfoque na sustentabilidade dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS) e na
preservacao do regime estatutdrio como instrumento de protec¢do social, equilibrio financeiro e
previsibilidade atuarial. As exposi¢des tiveram como eixo central a necessidade de planejamento
de longo prazo, governanga previdencidria e alinhamento entre politica de pessoal, custeio e
investimentos.

2. Contexto Institucional e Estrutural
2.1. Vedagao a criagdo de novos institutos previdenciarios

Foi destacada a impossibilidade de criagdo de novos RPPS, o que reforga a importancia do
fortalecimento dos regimes existentes por meio de boa governanca, gestao atuarial qualificada
e controle de riscos.

2.2. Previdéncia complementar

A previdéncia complementar foi tratada como instrumento acessério ao RPPS, com fungdo de
limitar a exposicao atuarial do regime principal. Ressaltou-se a necessidade de integracdo entre
os dois sistemas para evitar sobreposi¢ao de custos e distor¢des de beneficios.

2.3. Fim do regime Unico

A fragmentacao dos vinculos funcionais compromete a coesao atuarial do sistema, reduz a
previsibilidade dos fluxos futuros e amplia o risco de desequilibrios estruturais. Defendeu-se a
manutencao do regime estatutario como base do modelo previdencidrio publico.

2.4. Consorcios e Unidade Gestora Unica

Criticou a proposta de Consércios Intermunicipais apresentada pela CMN para a administragao
de RPPS, como alternativa para ganhos de escala, profissionalizacdo da gestdo e redugdo de
custos operacionais.

2.5. Atuacdo institucional contra empréstimos consignados

Defendeu a implantacdao dos empréstimos consignados como forma de alavancar os
rendimentos e melhorar o equilibrio financeiro dos RPPS.

3. Objetivos Estruturantes do Instituto Previdenciario

3.1. Capitalizagao



0O modelo de capitalizagao foi apresentado como pilar da sustentabilidade de longo prazo, com
formacgdo de reservas capazes de suportar o pagamento de beneficios futuros.

3.2. Custeio do passivo historico

Ressaltou-se a necessidade de reconhecimento e financiamento do déficit acumulado, por meio
de planos de amortizagdo compativeis com a capacidade financeira do ente e com o fluxo
atuarial projetado.

3.3. Aliquotas contributivas elevadas

Discutiu-se a adocao de aliquotas patronais mais elevadas, quando necessdrias, como medida
de recomposic¢do atuarial, desde que acompanhadas de estudos de impacto orgamentario e de
viabilidade financeira.

3.4. Gestao atuarial em defesa do RPPS e do regime estatutario

A gestdo atuarial foi apresentada como instrumento estratégico, ndo apenas técnico, voltado a
protecdo do regime préprio, a previsibilidade fiscal e a equidade intergeracional.

4. Evolugdo Historica e Formagdo do Déficit Atuarial
4.1. Origem do sistema previdenciario

Foi contextualizada a formacgao histdrica dos sistemas previdencidrios no Brasil, com énfase na
institucionalizagao do regime proprio para servidores publicos e sua consolidagao constitucional.

4.2. Transformacdo de inativos sem a correspondente contribuicdo

Identificou-se como fator estrutural do déficit a incorporacao de beneficiarios sem a formacgao
prévia de reservas, gerando passivos ndo financiados.

4.3. Aliquotas historicamente ineficientes

ContribuicGes insuficientes ao longo do tempo foram apontadas como causa relevante do
desequilibrio, agravadas por politicas de custeio desconectadas das avaliagdes atuariais.

4.4. Uso de ativos previdenciarios para finalidades diversas

Destacou-se o impacto negativo da utilizagdo de recursos previdenciarios para outros fins,
comprometendo a capitalizacao e a capacidade de pagamento futura, observando que esse nao
é 0 caso do SAO JOAO PREV.

4.5. Fim da integralidade e seus efeitos

A alteracao do regime de beneficios foi apresentada como medida de contengao do crescimento
do passivo, ainda que o estoque de beneficios concedidos sob regras anteriores permaneca
impactando o equilibrio atuarial.

5. Estratégias de Reequilibrio Atuarial
5.1. Separacao de calculos atuariais

Defendeu-se a segmentacao de cdlculos entre massas distintas de segurados, de modo a refletir
adequadamente os riscos e responsabilidades de cada grupo.

5.2. Adequacao de idades e parametros demograficos



A atualizacao de hipéteses biométricas e demograficas foi apontada como condigao essencial
para projecdes realistas de longevidade, tempo de contribuicao e elegibilidade a beneficios.

5.3. Revisdo da segregacdao de massas

A segregacdo de massas foi tratada como instrumento técnico para gestao do déficit, exigindo
acompanhamento continuo, reavaliagdo periédica e compatibilizagdo com a capacidade
financeira do ente.

5.4. Capitalizagdo, integralidade e impacto no déficit

Evidenciou-se que a coexisténcia de regimes de beneficio integral com estruturas de
capitalizagdo insuficientes gera desequilibrios persistentes, demandando ajustes estruturais.

5.5. Acompanhamento permanente da segregacao

A necessidade de monitoramento continuo foi destacada, com revisdes periddicas das hipéteses,
resultados e aderéncia ao fluxo atuarial.

6. Premissas Atuariais e Gestdo de Ativos e Passivos
6.1. Premissas atuariais e seus impactos

Foi enfatizado que pequenas variagdes nas premissas biométricas, econ6micas e financeiras
produzem efeitos significativos nos resultados atuariais, exigindo rigor técnico, transparéncia e
validagao institucional.

6.2. Gestao de ativos e passivos com base no fluxo atuarial

A adogao de praticas de alinhamento entre a carteira de investimentos e as obrigagGes futuras
foi apresentada como elemento central para mitigagcdo de riscos e estabilidade do plano.

6.3. Demonstragao de viabilidade do plano de custeio

Defendeu-se a necessidade de estudos formais de viabilidade, demonstrando a capacidade do
ente de suportar o custeio proposto ao longo do horizonte atuarial.

7. Compensagao Previdencidria e Gestao de Créditos
7.1. Prazos e efetividade na compensacao entre regimes

Ressaltou-se a importancia da gestdo ativa dos créditos previdencidrios, com foco na redugdo do
tempo de recebimento e na correta contabilizagdao dos valores devidos, como componente
relevante da sustentabilidade financeira.

8. Diretrizes Defendidas pelo Palestrante
O palestrante estruturou sua defesa em torno dos seguintes eixos:
e Consideragdo de Geragao Futura, como forma de mitigar o impacto no Calculo Atuarial

e Valorizacdao da contratacao de servidores estatutarios, como mecanismo de estabilidade
institucional e previsibilidade atuarial.

e Incentivo a permanéncia na atividade, mediante politicas que estimulem o adiamento
da aposentadoria, reduzindo a pressdo sobre o passivo.



e Definicao técnica da meta de juros, alinhada ao perfil de risco da carteira e ao fluxo de
obrigacdes futuras.

e Construgdo conjunta das premissas atuariais, com participagao do RPPS, assegurando
aderéncia a realidade local.

e Adogdo de gestdo de ativos e passivos baseada no fluxo atuarial, integrando
investimentos e obrigacoes.

e Formalizagdao da viabilidade do plano de custeio, como instrumento de governanga e
responsabilidade fiscal.

e Encaminhamento estruturado das informagGes atuariais ao responsavel técnico,
garantindo consisténcia, transparéncia e rastreabilidade dos dados.

9. Conclusao

O Curso de Gestdao Atuarial reafirmou que a sustentabilidade dos RPPS depende de decisGes
técnicas, governanga qualificada e integragdo entre politica de pessoal, custeio e investimentos.
A defesa do regime estatutdrio, aliada a praticas modernas de gestao atuarial, foi apresentada
como condi¢do essencial para a protecdao das gera¢oes futuras, para o equilibrio financeiro e
para a preservacao do carater publico e soliddrio da previdéncia dos servidores.
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TRIBUNAL DE CONTAS DO ESTADO DE SAO PAULO

GABINETE DO CONSELHEIRO SUBSTITUTO-AUDITOR SAMY WURMAN

SENTENCA
PROCESSO: TC - 002.560/989/24.
ENTIDADE: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
) DE SAO JOAO DA BOA VISTA (Sio Joiao Prev).
MATERIA: BALANCO GERAL DO EXERCICIO DE 2024.
RESPONSAVEIS: Srs. Cleber Augusto Nicolau Leme (1.2.01 a 15.12 e 26.12 a 31.12.2024) e Pedro
Luego Garcia (16.12 a 25.12.2024) - Superintendentes, a época.
INTERESSADO: Sr. Sérgio Venicio Dragdo - Superintendente atual.
INSTRUCAO: UR - 19 - Unidade Regional de Mogi Guagu.
INDICADORES ECONOMICOS GERAIS
(BCB/ANBIMA/B3)
IPCA: 4,83%
INPC: 4,77%
SELIC: 10,33%
IMA-B (geral): 5,10%
IBOVESPA: -10,36%
DADOS DO MUNICIiPIO SOBRE O CUSTEIO DO RPPS
(AUDESP)
Receita Corrente Liquida: R$ 547.672.497,15
Contribuicdo Patronal: R$ 29.521.242,71 (5,39% RCL)
Parcelamentos: R$ 18.829.417,95 (3,44% RCL)
R$ 28.495.545,07 (5,20% RCL)
Aportes: Plano Financeiro: R$ 11.717.782,18
Plano Previdencidrio: R$ 16.777.762,89
Transferéncias Totais (custo do RPPS para o
Ente federativo): R$ 76.846.205,73 (14,03% RCL)
RESULTADOS (CONSOLIDADOS) DO EXERCICIO
(AUDESP/CADPREV)
Resultado Or¢camental: R$ 45.435.558,34 - 31,16% (superavit) T
Resultado Financeiro: R$ 204.787.171,49 (superavit) T




poderiam ser valoradas como indicio de inconformidade administrativa.

Assinalou, também, que a instauracao dos referidos procedimentos extrajudiciais
refletiu constatagdes preliminares formuladas pelo préprio Conselho Fiscal, no exercicio legitimo das
suas competéncias internas de controle, e ndo qualquer irregularidade previamente identificada pela
gestdo. Ademais, registrou que tais apontamentos, de natureza eminentemente preventiva, foram
posteriormente submetidos ao crivo técnico do Ministério Publico, cujo parecer, emitido pelo CAEX,
concluiu pela inexisténcia de materialidade de ato de improbidade e pela conformidade das alocagdes
praticadas com a politica de investimentos.

Verberou que as perdas pontuais observadas decorreram, segundo os elementos
constantes dos autos, de oscilacdes de mercado inerentes ao segmento de renda varidvel, ndo
representando, por si s6s, qualquer indicio de gestdo temeraria ou desconforme. Ressaltou, ainda, que o
Comité de Investimentos deliberou pelos resgates apds andlise fundamentada, visando mitigar riscos e
ajustar a carteira as condi¢des de mercado entdo vigentes, conduta que, a seu ver, evidencia diligéncia e
aderéncia aos parametros legais e regulamentares.

Ao final, indicou que a sindicancia instaurada no ambito municipal permanece em
tramitacdo, comprometendo-se a encaminhar o resultado a este Tribunal de Contas tdo logo concluida,
em estrito cumprimento as solicitagdes da Fiscalizagao.

Acerca do apontamento dedicado ao Inquérito Policial conhecido como
“Dollar Bills”, respondeu que tal procedimento diz respeito a fatos completamente alheios a gestao
previdenciaria, ndo havendo conexdo légica nem juridica que permita extrair repercussdao sobre as
contas ora em apreciagao.

Em sequéncia, sublinhou que, como exposto pela prépria Fiscalizacdo, o Inquérito
Policial n.2 2357310-93.2023.010104, a tramitar em Sao Paulo, teve origem em dentncia apécrifa contra
representantes da empresa Dollar Bills Agentes Auténomos de Investimentos Ltda., imputando-lhes
aproximacao indevida a gestores de RPPS para favorecimento de determinados fundos em detrimento
de outras opg¢des de mercado.

Grifou que, ndo obstante o teor da noticia criminis, ndo figurou como parte formal
do procedimento nem se tornou objeto de investigacao em qualquer fase. Nesse diapasao, expds que a
Unica referéncia ao Regime limitou-se a meng¢do a antiga Diretora Administrativa e Financeira, incluida
na dentncia anénima, a qual jamais fora investigada ou indiciada e, ademais, ja ndo exerce fungdes no
Instituto desde 04.04.2025, conforme Portaria n.2 29/2025. Outrossim, abalizou que, de acordo com os
proprios registros analisados pela Unidade de Instrugao, os investimentos mencionados no contexto da
denuncia apresentaram desempenho positivo, com rentabilidade de 39,18%, superando inclusive a meta
atuarial acumulada dos ultimos 36 meses encerrados em 31.12.2024.

Quanto ao mais, anotou que o Inquérito Policial foi arquivado por decisdo da
autoridade competente, encerrando-se o procedimento sem imputagao criminal, sem responsabilizagdao
e sem confirmacao das alegacdes iniciais, tudo conforme o relatério e o despacho juntados aos autos.

Respeitante ao ndo atingimento da meta atuarial com os investimentos no
exercicio e em quatro dos ultimos cinco anos, destacou que essa ocorréncia nao pode ser
interpretada de forma isolada ou dissociada do contexto econdmico global que moldou o
comportamento dos mercados no periodo.

Nesse caminho, defendeu que a irregularidade aparente no cumprimento da meta
ndo decorreu de falhas na gestdo dos investimentos, mas sim de fatores exdgenos, extraordinarios e



imprevisiveis, como a pandemia de Covid-19, a crise geopolitica decorrente da guerra entre a Russia e a
Ucrania, as disrupgdes nas cadeias de abastecimento, as pressoes inflacionistas globais e oscilagcdes
abruptas nos principais indices de risco e de retornos.

Observou que, dessa conjuntura resulta que o desempenho do obtido encontra-se
em consonancia com a realidade enfrentada por praticamente todos os RPPS do Pais, ndo se podendo
atribuir a politica de investimentos responsabilidade por resultados que foram, essencialmente,
condicionados pelo ambiente macroeconémico adverso.

Prosseguindo, argumentou que, mesmo em cendrio de forte volatilidade, atuou
com prudéncia, técnica e oportunidade, conseguindo, inclusive, superar de forma expressiva a meta
atuarial em 2023 e aproximar-se substancialmente dela em 2024, com diferen¢a residual de apenas
1,29%. Assim, ilustrou que o desempenho observado no exercicio de 2025, com rentabilidade
acumulada de 9,22% frente a meta projetada de 7,82%, confirmaria a robustez e eficiéncia da estratégia
implementada, refletindo a maturidade crescente da carteira e o aperfeicoamento continuo do Comité
de Investimentos, que atualmente possui a totalidade dos seus membros devidamente certificada.

Por fim, refor¢ou que o nao atingimento pontual da meta atuarial, sobretudo num
contexto de choque sistémico sobre os mercados, ndo comprometeria, por si s6, o equilibrio financeiro
e atuarial do Regime, sobretudo quando a estratégia definida demonstra trajetoria ascendente,
capacidade de recuperacgao e aderéncia plena as diretrizes regulatérias.

Concernentemente a conclusio pela existéncia de “inconsisténcia nos
parametros indicados na nota técnica atuarial e nas premissas utilizadas no cdlculo atuarial
(Portaria MTP n.? 1.467/2022, art. 27)”, reafirmou que as matérias suscitadas se encontram
intrinsecamente relacionadas aos pontos ja enfrentados e amplamente desenvolvidos nas justificativas
apresentadas para as ocorréncias inscritas nos Itens C.1.1 - Plano Previdencidrio e C.2.1 - Plano
Financeiro do relatdrio de fiscalizacdo, aos quais se remete em deferéncia a objetividade.

No que respeita as recomendacdes anteriormente formuladas por esta Casa,
consignou que grande parte das orientagdes ja se encontrava implementada e que as medidas
remanescentes estavam em fase avancada de execugao.

Ainda, procurou demonstrar que o Municipio institucionalizou rotinas de
verificacdo, criou mecanismos de acompanhamento de metas e promoveu capacitacdo técnica dos
servidores, tudo com o intuito de garantir aderéncia total as determinagdes deste Tribunal de Contas.
Demais disso, declarou que eventuais atrasos na conclusdo de algumas providéncias decorreram de
limitagdes operacionais transitorias, nao de desidia ou resisténcia institucional por parte do Regime.

Ao final, destacou que os fatos objeto de escrutinio referem-se integralmente ao
periodo anterior ao atual Chefe do Poder Executivo, que figura nos autos apenas como destinatario das
medidas saneadoras, ndo se podendo insinuar responsabilidade por atos pretéritos.

Nesses termos, pleiteia o julgamento favoravel da matéria, ou, subsidiariamente,
que o apontamento relativo ao “Plano Previdencidrio” seja analisado no Balango Geral de 2025.

Nao se tendo detectado qualquer ressalva de natureza juridica, técnico-contabil ou
econdmico-financeira controvertida, nem cuja complexidade reclamasse a intervencdo do
Departamento de Instrugdo Processual Especializada (DIPE), e, em reveréncia a celeridade processual e
a eficacia da jurisdigdo deste Tribunal de Contas, dispensou-se, por conseguinte, a manifestacdo daquele
orgdo consultivo.



4.654/2020 e 4.926/2021, a legislagdo comunal foi harmonizada com o regime instituido pela Emenda
Constitucional n.2 103/2019 (Reforma da Previdéncia), incluindo-se, nesse processo, a autorizagdo para a
implantacao do regime de previdéncia complementar.

N3o obstante, segundo assinala o Indice de Situacdo Previdencidria (ISP-RPPS) de
2025 (referéncia 2024), divulgado pelo Ministério da Previdéncia Social, subsiste a necessidade de
adogdo de uma reforma ampla do plano de beneficios. Tal providéncia revela-se de inegavel relevancia,
na medida em que a atual conformagdo do Regime ja ndo se mostra plenamente compativel com os
imperativos de sustentabilidade financeira e de equilibrio atuarial que devem presidir a organizagcao
dos RPPS.

Nesse quadro, impde-se orientacao firme no sentido de que o Instituto
diligencie, perante as instancias locais competentes, a promoc¢io da reforma do plano de
beneficios do RPPS, observando-se, preferencialmente, os parimetros normativos aplicaveis
aos servidores publicos efetivos da Unido, estruturados apds a Emenda Constitucional n.2
103/2019, os quais consagram critérios mais exigentes de contributividade, proporcionalidade
e limitacdo de beneficios, em consonincia com os principios da sustentabilidade financeira e do
equilibrio atuarial.

Impende considerar, nesse mesmo contexto, que tramita no Congresso Nacional a
Proposta de Emenda a Constituicdo n.2 38/2023, destinada a estender aos entes subnacionais a
obrigatoriedade de alinhamento dos respectivos regimes proprios as balizas estruturais ja vigentes no
plano federal, circunstancia que refor¢a a conveniéncia de atuagdo antecipatoria, apta a reduzir riscos
de futura inconformidade constitucional e de agravamento do desequilibrio previdenciario.

As circunstancias que concorreram para o ndo atingimento da meta de
rentabilidade dos investimentos no ultimo quadriénio ja foram objeto de exames no ambito préprio dos
julgamentos das contas dos respectivos exercicios, ndo se mostrando juridicamente adequado o seu
reexame nesta sede, sob pena de afronta ao principio da anualidade e de fragilizacdo da seguranga
juridica.

Porém, reconhece-se que, além dos fatores previamente analisados, deve-se
considerar o impacto substancial da crise sanitaria global decorrente da pandemia da Covid-19 cujos
efeitos negativos sobre o mercado financeiro sdo amplamente reconhecidos. A volatilidade e a
instabilidade geradas por esse evento extraordindrio resultaram em um desempenho aquém das
expectativas, afetando diretamente a rentabilidade dos investimentos do Regime.

Adicionalmente, cabe ressaltar a situagao pretérita de deficiéncia na cobertura das
insuficiéncias financeiras, a qual levou a descapitalizacdo das reservas técnicas do RPPS. Tal
descapitalizacdo prejudicou a execugdo da politica de investimentos, ao restringir a capacidade de
mobilidade da carteira, limitando a diversificagdo e dificultando a recomposi¢do estratégica das
alocagdes. Esse cendrio, interrompido em 2023, comprometeu a flexibilidade necessaria para lidar com
as flutuagdes do mercado e atenuar os efeitos adversos sobre os retornos desejados.

No que respeita especificamente ao periodo em exame, a Autarquia registrou
rentabilidade nominal positiva de 8,97%, desempenho que, como ja salientado, concorreu de forma
relevante para a elevagdo do volume de ativos garantidores do Regime. Considerada a inflacdo oficial de
referéncia, medida pelo IPCA, no patamar de 4,83%, apuram-se ganhos reais da ordem de 3,94%|4] .

O desempenho menos expressivo verificado em 2024, quando comparado ao
resultado mais favoravel alcancado em 2023, deve ser compreendido a luz de um cenario



macroeconémico marcado por ajustamentos e maior volatilidade, tanto no plano internacional como no
doméstico.

No ambiente externo, embora se tenha observado continuidade do processo de
recuperagdo econdmica global, o crescimento mostrou-se moderado, condicionado por politicas
monetdrias ainda restritivas, orientadas ao controle inflacionario, bem como por episédios recorrentes
de tensdo geopolitica, que ampliaram a aversdo ao risco e reduziram o espago para ganhos mais
robustos nos mercados financeiros. No ambito europeu, palco da guerra entre Russia e Ucrania, a
evolucdo econdmica manteve-se heterogénea, com persisténcia de desafios associados a divida
soberana e a transicdo energética, fatores que limitaram a performance de determinados ativos. Ja as
principais economias globais, notadamente Estados Unidos e China, apresentaram trajetérias de
crescimento mais contidas, o que se refletiu na formagao de precos e na dinamica dos fluxos de capitais.

No cendrio nacional, apesar de avangos institucionais e da relativa estabilidade
politica, o0 ambiente economico foi pautado por politica monetaria prudente, inflagio em processo de
acomodacdo e recuperacao gradual do mercado de trabalho. Esses elementos, embora positivos sob a
perspectiva macroeconOmica, implicaram menor estimulo a valorizacdo acelerada dos ativos
financeiros. A par disso, oscilagdes nos precos das commodities e a ocorréncia de eventos climaticos
adversos introduziram fatores adicionais de incerteza.

Nesse contexto, 0 ano em exame caracterizou-se menos por movimentos de
valorizagdo excepcional e mais por uma logica de consolidagdo e gestao de riscos, o que explica, sob
perspectiva sistémica, a dificuldade de replicar o desempenho do periodo precedente, sem que isso
comprometa a avaliacdo globalmente positiva da politica de investimentos adotada.

Outrossim, segundo o laudo de instrugdo: os membros do Conselho Fiscal, do
Conselho de Administracido e do Comité de Investimentos detém experiéncia profissional e
conhecimentos técnicos compativeis com as atribuicdes exercidas, possuindo, inclusivamente, a
certificagdo profissional exigida nos termos da Portaria MTP n.2 1.467/2022; o gestor responsavel pela
administracdo dos recursos previdencidrios apresenta habilitacdo especifica para o desempenho da
funcdo; as aplicagdes financeiras sdo submetidas a prévia deliberagao do 6rgado colegiado competente, o
qual realiza acompanhamento sistematico dos resultados obtidos e da aderéncia da carteira as
diretrizes da politica de investimentos vigente; e as operacdes realizadas no exercicio observaram
integralmente os parametros definidos pela Resolugdo BC/CMN n.2 4.963/2021, ndo se identificando
irregularidades ou situagdes atipicas nos prospectos e regulamentos dos fundos investidos, os quais
foram analisados por amostragem, sem indicios de desconformidade material.

No que tange aos procedimentos policiais instaurados para averiguar possivel
gestdo fraudulenta dos investimentos, verifica-se que as ocorréncias neles referidas foram devidamente
acompanhadas e esclarecidas pelas instancias competentes, ndo remanescendo elementos que
justifiquem censura a atuacao do Instituto.

Nesse compasso, relativamente ao Inquérito Civil n2 0430.0000052/2024,
instaurado para apurar eventuais irregularidades nas aplicagdes realizadas nos Fundos Brasil Capital RP
Institucional FIC FIA e Icatu Vanguarda Dividendos FIC FIA, o procedimento foi integralmente
arquivado pelo Ministério Publico, apds andlise técnica exaustiva, com conclusdo inequivoca pela
inexisténcia de materialidade de ato de improbidade administrativa ou de qualquer conduta irregular na
gestdo dos recursos previdenciarios. Restou consignado que as oscilagdes e perdas verificadas
decorreram de fatores inerentes ao funcionamento do mercado financeiro, ndo se imputando
responsabilidade aos gestores.



Segue o recorte geral dos resultados apresentados na avaliagdo anual do 6rgdo
federal de supervisao:
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A classificagdo geral intermediaria “C” atribuida ao RPPS revela quadro de
desempenho global que, embora ndo caracterize situagdo critica, evidencia amplo espago para o
aperfeicoamento da gestdo previdenciaria, sobretudo no que respeita ao fortalecimento das variaveis
estruturais e atuariais de longo prazo.

Esse enquadramento decorre, em larga medida, da leitura consolidada dos
indicadores, influenciada pela elevada maturidade da massa segurada e pelas assimetrias proprias da
segregacdo, sem prejuizo dos avangos observados em dominios especificos da gestdo financeira,
institucional e de governanga.

Nesse quadro, merece especial realce a adesao do Instituto ao Programa Pro-
Gestdo RPPS, com certificacdo no Nivel II, a qual denota compromisso efetivo com a profissionalizacao
da administragao, o fortalecimento dos controles internos, a qualificacdo dos processos decisérios e a
observancia de boas praticas de governanga previdencidria. Tal conquista institucional ndo apenas
mitiga riscos operacionais e reputacionais, como também constitui base s6lida para a progressiva
elevacdo do desempenho do Regime nos ciclos avaliativos subsequentes, desde que acompanhada de
medidas estruturais voltadas a sustentabilidade financeira e ao equilibrio atuarial.

Corrobora o presente decreto de regularidade o facto de o Ente federativo deter
Certificado de Regularidade Previdencidria (CRP) valido, emitido na via administrativa, o qual evidencia
o satisfatério atendimento as exigéncias, aos critérios e aos parametros estabelecidos pela Lei Federal
n.2 9.717/1998 e pelo conjunto de diplomas infralegais que a regulamentam, em especial a Portaria MTP
n.2 1.467/2022, e respetivas alteracoes.

Ante o exposto, e 0 mais que dos autos consta, nos termos do disposto no artigo 73,
§ 4.2 da Constitui¢do Federal c.c. o artigo 4.2 III e paragrafo unico, da Lei Complementar Estadual n.2
979/2005 e a Resolucao TCE-SP n.2 2/2021, JULGA-SE REGULAR COM RESSALVA o BALANCO GERAL
DO EXERCICIO DE 2024 do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA (Sio Joio Prev), com fundamento no artigo 33, II, da Lei
Complementar Estadual n.2 709/1993.

Conforme exposto no corpo desta decisdo, DETERMINA-SE a Origem que:

a) Proceda ao adequado, individualizado e transparente registro orcamental e contabil das
receitas provenientes da taxa de administragdo, com evidenciagdo clara dos montantes
arrecadados, aplicados e, quando for o caso, destinados a constituicio de reservas
administrativas, valendo-se de Notas Explicativas sempre que necessario, em respeito aos
principios da publicidade, da transparéncia e da rastreabilidade das informagdes contdbeis;



A presente sentenga ndo se estende a eventuais atos ainda pendentes de apreciagao
por esta Casa, ainda que guardem nexo com o exercicio ora em apreco.

Sendo que se trata de procedimento eletronico, em conformidade com a Resolucdo
TCE-SP n2 1/2011, a integra desta decisdo e dos demais documentos integrantes dos autos podera ser
obtida mediante obrigatdrio e regular cadastramento no Sistema de Processo Eletronico - e. TCESP
(https://www.tce.sp.gov.br/etcesp).

Publique-se por extrato.

1. Ao Cartorio para que certifique o transito em julgado e, em seguida, encaminhe,
de preferéncia por meio eletronico, copias da presente decisdo aos Exmos.
Senhores Prefeito e Presidente da Camara Municipal de Sao Jodo da Boa Vista.

2. Em seguida, ao arquivo.

GCSASW, em 16 de Janeiro de 2026.

SAMY WURMAN
CONSELHEIRO SUBSTITUTO-AUDITOR

SW-04

1] https://www.saojoaoprev.sp.gov.br/dist/uploads/files/2/CONTROLE%20INTERNQ/site/relat%C3%B3rio%20gov%20corporativa%202025-2024.pdf?
timestamp=1765975652789

[2] Ou seja, as receitas provenientes dessa taxa mantém-se vinculadas aos planos financeiro e previdenciario.

31 https://saplsagjoaodaboavista.sp.leg.br/norma/11877

[4] ((1,0897/1,0483) -1) x 100.

EXTRATO DE SENTENCA

PROCESSO: TC - 002.560/989/24.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE SAO JOAO DA BOA VISTA (Sio Joio Prev).

MATERIA: BALANCO GERAL DO EXERCICIO DE 2024.

RESPONSAVEIS: Srs. Cleber Augusto Nicolau Leme (1.2.01 a 15.12 e 26.12 a 31.12.2024) e Pedro
Luego Garcia (16.12 a 25.12.2024) - Superintendentes, a época.

ENTIDADE:

INTERESSADO: Sr. Sérgio Venicio Dragao - Superintendente atual.
INSTRUCAO: UR - 19 - Unidade Regional de Mogi Guagu.
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Cliente - Conta atual

Agéncia

Conta corrente

Banco do Brasil

Extrato conta corrente

INSTITUTO CAP PLANO PREV

(G3382015378066021
20/01/2026 15:40:23

Periodo do
extrato
Langamentos
bal aDntc ete movimento Ag. origem Lote Histdrico Documento Valor R$ Saldo
19/12/2025 0000 00000 000 Saldo Anterior 0,00C
05/01/2026 0000 14175 976 TED-Crédito em Conta 34.048.569 107.037,81C
096 0001 33862244000132 BGC LIQUIDEZ D
05/01/2026 0000 13049 345 Previdenciario RF Perfil 1.200.781 107.037,81 D 0,00C
07/01/2026 0000 14134 612 Recebimentos Diversos 157.493 1.895.360,37 C
MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
07/01/2026 0000 14049 855 Previdenciario RF Perfil 1.200.781 2.508.398,92 C
07/01/2026 0000 13113 500 Tar DOC/TED Eletrénico 800.070.800.002.258 13,08 D
07/01/2026 0000 13113 500 Tar DOC/TED Eletrénico 800.070.800.003.184 13,08 D
07/01/2026 0000 00000 271 BB-APLIC C.PRZ-APL.AUT 1.972 4.403.733,13 D 0,00C
BB RF Curto Prazo Automatico
08/01/2026 0000 14049 855 BB RF CP Automatico 1.201.972 4.405.608,75 C
08/01/2026 0000 13105 393 TED Transf.Eletr.Disponiv 10.801 4.403.758,39 D
096 0001 033862244000132 BGC LIQUIDEZ
08/01/2026 0000 13113 500 Tar DOC/TED Eletrénico 840.081.100.000.291 13,08 D 1.837,28 C
Cobranga referente 08/01/2026
12/01/2026 0000 13049 345 Previdenciario RF Perfil 1.200.781 1.837,28 D 0,00C
20/01/2026 0065 00065 870 Transferéncia recebida 550.065.000.002.800 2.215.796,18 C
20/01 15:00 PM SJBV CTA MOVIMENTO
20/01/2026 0000 00000 999 SALDO 2.215.796,18 C
Saldo 2.215.796,18 C
Juros * 0,00
Data de Debito de Juros 30/01/2026
IOF * 0,00
Data de Debito de IOF 02/02/2026
Saldo de fundos de investimento
BB Previd RF Perfil 31.150,17

Transacéo efetuada com sucesso por: JH028816 EDNEIA RIDOLFI.

https://autoatendimento.bb.com.br/apf-apj-autoatendimento/index.html?v=3.13.1#/template/~2Fconsultas~2F009-2.bb
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OPERAGCAO

TIPO

DATA DA TRANSACAO

VENDA FINAL

22/01/2026

""bgc

NOTADE NEGOCIAGCAO DE TiTULOS

AV. ALMIRANTE BARROSO, n° 52 - 23° ANDAR - Rio de Janeiro - CEP 20031-000] | N° 1161022 SERIE 2026
CNPJ. 33.862.244/0001-32 TELEFONE: (21) 3043-3000
—— CLIENTE
NOME INST DE PREV DO SERV PUB DO MUNI DE SAO JOAO DA BO
CONTA N° 990013340-0 CNPJ/CPF : 05.774.894/0001-90
ENDERECGCO BAIRRO :
CEP PRAGA :
CARACTERISTICAS DAOPERACGCAO
TITULO VENCIMENTO QUANT / VL. RESG. P.U. VALOR
NTN-B 760199 15/08/2030 505 4.398,84234900 2.221.415,38
CARACTERISTICAS DO COMPROMISSO TOTAL
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Eventos Relevantes de 2026

o

Janeiro

21/01 Audiéncia da diretora do FED Lisa Cook.

28/01 Reunidao do FOMC para decisdo de juros
Expectativa = manuten¢do em 3,5%-3,75% a.a..

28/01 Reuniao do Copom para decisdo de juros.
Expectativa = manutencao em 15% a.a..

31/01 Fim do financiamento temporario de gastos nos
EUA

Fevereiro
05/02 Reunido do BCE para decisdo de juros
Expectativa = manutencdo em 2% a.a..

Marco

08/03 Elei¢ces Legislativas na Colombia.

18/03 Reunido do FOMC para decisdo de juros
Expectativa = manutencdo em 3,5%-3,75% a.a..
18/03 Reunido do Copom para decisdo de juros.
Expectativa = -50pbs para 14,5% a.a..

19/03 Reunido do BCE para decisdo de juros
Expectativa = manutenc¢do em 2% a.a..

23/03 Relatério Bimestral de Receitas e Despesas.

Abril

02/04 Primero Turno das Elei¢cdes Presidenciais e Eleicdes
Legislativas no Peru.

04/04 Prazo final para filiacdo partidaria, mudanca de
domicilio eleitoral e para presidente, governadores e
prefeitos sairem dos cargos para concorrer a outras
funcoes.

29/04 Reuniao do FOMC para decisao de juros
Expectativa = manutengdo em 3,5%-3,75% a.a..

29/04 Reuniao do Copom para decisdo de juros.
Expectativa = -50pbs para 14,0% a.a..

30/04 Reunido do BCE para decisdo de juros

Expectativa = manutenc¢do em 2% a.a..

Maio

01/05 Troca dos presidentes de FEDs regionais que
votam nas decisoes de juros.

15/05 Posse do novo presidente do FED

22/05 Relatério Bimestral de Receitas e Despesas.

31/05 Primero Turno das Eleicdes Presidenciais na
Colombia.

Junho

07/06 Segundo Turno das Eleices Presidenciais no Peru.
11/04 Reunido do BCE para decisdo de juros

Expectativa = manutencdo em 2% a.a..

17/06 Reunidao do FOMC para decisdo de juros
Expectativa = manutengdo em 3,5%-3,75% a.a..

17/06 Reunido do Copom para decisdo de juros.
Expectativa = -75pbs para 13,25% a.a..

21/06 Segundo Turno das Eleices Presidenciais na
Colombia.

Expectativa do fim do julgamento das tarifas de
importacao dos EUA.

o

Julho

20/07 Inicio do periodo destinado as convencdes partidarias
e a definicdo de candidaturas para a eleicao.

20/07 Inicio do prazo para protocolar os pedidos de registro de
candidatura na Justica Eleitoral.

22/07 Relatorio Bimestral de Receitas e Despesas.

23/07 Reunido do BCE para decisdo de juros

Expectativa = manutencdo em 2% a.a..

29/07 Reunido do FOMC para decisdo de juros

Expectativa = manutencdo em 3,5%-3,75% a.a..

Agosto

05/08 Fim do periodo destinado as convencdes partidarias e
a definicao de candidaturas para a eleicao.

05/08 Reunidao do Copom para decisdo de juros.

Expectativa = -75pbs para 12,5% a.a..

15/08 Fim do prazo para protocolar os pedidos de registro de
candidatura na Justica Eleitoral.

16/08 Inicio da propaganda eleitoral.

Setembro

10/09 Reuniao do BCE para decisdo de juros
Expectativa = manutencdo em 2% a.a..

16/09 Reunidao do FOMC para decisdo de juros
Expectativa = manuten¢do em 3,5%-3,75% a.a..
16/09 Reunido do Copom para decisdo de juros.
Expectativa = -75pbs para 11,75% a.a..

22/09 Relatorio Bimestral de Receitas e Despesas.

Outubro

04/10 Primero Turno das Elei¢des Presidenciais no Brasil.
25/10 Segundo Turno das Elei¢cdes Presidenciais no Brasil.
28/10 Reuniao do FOMC para decisdo de juros

Expectativa = -25pbs para 3,25%-3,5% a.a..

29/10 Reuniao do BCE para decisdo de juros

Expectativa = manutencdo em 2% a.a..

Novembro

03/11 Eleigoes legislativas nos EUA

04/11 Reuniao do Copom para decisdo de juros. Expectativa = -
50 pbs para 11,25% a.a..

23/11 Relatorio Bimestral de Receitas e Despesas.

Dezembro

09/12 Reunido do FOMC para decisdo de juros

Expectativa = manutencdo em 3,5%-3,75% a.a..

09/12 Reunido do Copom para decisdo de juros. Expectativa = -
25pbs para 11,00% a.a..

17/12 Reunido do BCE para decisdo de juros

Expectativa = manutencdo em 2% a.a..
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Global: nao é sobre estratégia geopolitica, é sobre economia

O ambiente externo foi marcado pela intensificacdo da chamada “Guerra Fria Econdmica”, com EUA e
China avancando no processo de desacoplamento e Washington retomando uma postura mais assertiva sobre o
continente americano. O apoio financeiro a Argentina, a pressdo sobre o Canal do Panam4, as tarifas impostas a
parceiros comerciais, a recente intervencdo na Venezuela, a volta do debate sobre a Groenlandia e o endurecimento
com o Ird ilustram essa estratégia voltada a assegurar acesso a recursos naturais estratégicos e a delimitar zonas
de influéncia. Essa mudanca geopolitica ocorre, contudo, em um contexto de fragilidade fiscal nos EUA e as vésperas
das elei¢des de meio de mandato com renovagdo da Camara dos Deputados e de 1/3 do Senado, elevando a incerteza
global e reforcando a relevancia da economia sobre o cenario geopolitico em 2026.

Estados Unidos: equilibrando riscos

Nos EUA, o FOMC voltou a cortar a taxa de juros em 25 pontos-base na reunido de dezembro, levando a banda
dos Fed Funds para 3,50% - 3,75%. A decisdo reflete o dilema recorrente do FED, onde, a atividade e mercado de
trabalho mostram sinais de enfraquecimento, enquanto a inflagdo segue resistente a convergéncia para a meta.
Segundo o presidente do FED, as divergéncias refletem o peso relativo atribuido a inflacdo e ao emprego, embora,
outros fatores também influenciem as posi¢des. No front de precos, o CPI de novembro veio em 2,7% a/a e o nucleo
em 2,6% a/a, abaixo das expectativas, mas ainda sem uma trajet6ria clara em direcdo a meta.

O grande tépico de atengdo na economia americana é a politica monetaria, com a expectativa do novo nome
do presidente do FED, que assumird em maio de 2026, a prdxima etapa do julgamento da Diretora do FED Lisa Cook
se aproximando e os recentes ataques do governo ao FED e seu presidente. Atualmente o FED mantém a taxa de
juros ligeiramente expansionista.

Para o ano de 2026, apds as mudancas na composicao do comité, o FED podera ter um viés mais dovish
e o dissenso nas decisdes sera mais recorrente. Entretanto, é projetado somente um corte, levando a taxa de
juros para o intervalo de 3,25% - 3,50%, o que indica que as decis6es serdao predominantemente técnicas. O
calendario politico, com elei¢des legislativas e decisdes sobre o orcamento, o alto nivel de endividamento, com a
divida liquida do Governo proxima de 100% do PIB, e os dados de inflagdo e atividade resilientes corroboram essa
expectativa. O mercado de trabalho americano estd em uma trajetéria gradual de desaceleracdo, mas ndo apresenta
sinais que indiquem contracdo mais acentuada; jé a inflacdo permanece resistente, com o CPI encerrando o ano
passado em 2,7% a/a e o PCE ao redor de 2,9%. O mercado espera uma trajetoria lenta do PCE em direcédo a
meta em 2026, com o indice cheio alcancando 2,2% a/a em dezembro desse ano e o nticleo 2,4% a/a (Grafico
01).

Além disso, é fundamental pontuar que um eventual ciclo de cortes resultante das pressdes politicas pode
deixar o atual Governo em um cenario econémico desfavoravel no futuro. Tendo em vista que ainda restam quase
trés anos de mandato pela frente, as pressées do Governo sobre a autoridade monetéaria podem comprometer a
credibilidade do FED e causar mais danos do que trazer beneficios a economia no médio e longo prazo. O FED
também ja demostrou preocupagdo com a desancoragem das expectativas e com sua credibilidade, que podem ser
prejudicadas por decisdes ndo técnicas em um momento em que a inflagdo permanece acima da meta por um
periodo bastante prolongado.

Para auxiliar a andlise do posicionamento do FED nas decisdes de juros, o Indice de Sentimento dos
Comunicados (Grafico 02) busca classificar o tom da comunicagdo entre acomodativo (dovish) e restritivo (hawkish)
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por meio de técnicas de processamento de linguagem natural. O indice permite analisar a comunicagdo da decisdo
de juros como instrumento de politica monetaria. 0 comportamento recente do indice denota um tom restritivo,
o que corrobora a perspectiva de que o FED permanece cauteloso com o cenario apesar das pressoes politicas.

Diante desse quadro, a leitura combinada do ambiente politico e dos sinais recentes da comunicacao,
reforca que o FED deve seguir cuidadoso com riscos ao longo do ano, com atencdo redobrada a sua
credibilidade e a ancoragem das expectativas, especialmente em um contexto de pressoes institucionais.
Assim, o ano deve ser pautado por conflitos politicos e incerteza elevada, o que deve ser intensificado pelo
calendario eleitoral que pode definir o rumo da segunda metade do atual Governo.

Para monitorar: indicacdo para a presidéncia do FED, indicadores de mercado de trabalho, dados de inflacao.

Grafico 1: Taxa de Inflacao PCE e Projecao (a/a) Grafico 2: Indice de Sentimento
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Fonte: Bloomberg. Elaboracao: Area econémica do grupo da i9.
Zona do Euro: em um bom lugar

O Banco Central Europeu manteve a taxa de juros em 2% dezembro e reforcou a resiliéncia da economia da area
do euro, com crescimento sustentado sobretudo pelo consumo e por um mercado de trabalho ainda robusto; com
projecdo de crescimento de 1,4% em 2025 e de 1,3% em 2026, a despeito das questdes geopoliticas. No caso da
inflacdo, o mercado estima em torno da meta de 2,0% até o fim do ano. Essa combinacdo de atividade aquecida e
inflacdo na meta indica manutenc¢do da taxa de juros ao longo de 2026. Para a Zona do Euro, é projetado a taxa de
juros estavel em 2% ao final de 2026, sem retomada do ciclo de cortes e alinhada ao tom cauteloso adotado pela
autoridade monetaria nos Ultimos meses, diante de um ambiente de elevada incerteza global.

A Europa tem passado por um momento de estabilidade e resiliéncia, apesar dos conflitos politicos e comerciais
se intensificando no restante do mundo. Mesmo alertando para possiveis pressdes sobre os precos, o Banco Central
Europeu (BCE), que encerrou o ciclo de cortes na taxa de juros em julho, teve sucesso em trazer a inflacdo para a

meta — o CPI atingiu 2,0% a/a em dezembro, enquanto o nucleo (excluindo alimentos, energia, alcool e tabaco)
registou 2,3% a/a.
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Os dados de atividade também sdo otimistas, a producdo industrial surpreendeu positivamente no final de 2025,
com crescimento de 2,5% a/a, indicando uma tendéncia de melhora do setor de manufaturas apds resultados fracos
no primeiro semestre. O PIB do terceiro trimestre de 2025 teve crescimento de 1,3% na comparacdo anual, acima do
potencial, sustentado principalmente pelo consumo e investimento. O mercado de trabalho permanece robusto, com
a taxa de desemprego em 6,3%, no menor patamar da série histdrica, e sem sinais de desaceleracdo. Em suma, a
economia europeia encerrou 2025 em estabilidade, se mantendo “em um bom lugar”, conforme classificou a
presidente do BCE e deve permanecer nele esse ano.

Para Monitorar: conflitos geopoliticos envolvendo a Unido Europeia e posicionamentos da presidente do BCE
nas préximas Press Conferences.

China: sucesso driblando as tarifas dos EUA

O alcance da meta de crescimento de 5% a/a em 2025 aconteceu com grande contribuicdo de estimulos fiscais
fornecidos pelo Governo, que asseguraram a preservacdo do consumo doméstico. Em 2026, é esperado que o
crescimento econémico siga muito proximo da meta de 5%, dado que o Governo ja anunciou que mantera os
impulsos fiscais.

A volta da guerra tarifaria com o andncio de agressivas tarifas de importagdo nos EUA contra produtos chineses
em abril de 2025 afetou a relagdo da China com o seu principal parceiro comercial no curto prazo e trouxe muita
incerteza com relacdo a capacidade da economia chinesa de reduzir a importancia do consumo dos EUA para suas
exportacdes e, consequentemente, para seu crescimento econdmico. Contudo, o governo Chines ja estava
redirecionando suas exportacdoes desde 2019. Em 2020, os Estados Unidos representavam cerca de 20% das
exportagdes chinesas, ja em 2024 representavam 15%. O evento do “tarifaco” intensificou essa queda, e as
exportagdes para os EUA somavam menos de 10% do total em novembro de 2025. A contrapartida dessa estratégia
foi o crescimento das exportacdes para Asia, especialmente Japdo e Hong Kong, para a Unido Europeia, América
Latina, Africa e Oceania.

Essa estratégia de reduzir a importancia do consumo dos EUA em sua balanca comercial foi bem-
sucedida: a China foi capaz de manter o ritmo de crescimento das exporta¢ées — em dezembro de 2025 houve
um aumento de 6,6% em compara¢do com o mesmo més do ano anterior (Grafico 03). Assim, espera-se ver é
a China continuando a redirecionar as exportacoes e fortalecer principalmente setores em que ela tem
vantagens comparativas em relacdo aos EUA. As questdes estruturais permanecem: envelhecimento
populacional, esgotamento do setor imobilidrio e excesso de capacidade produtiva. Mas, o foco do governo
deve ser: consolidar a participar e influéncia do comércio internacional.

Para monitorar: continuagdo da negociagdo comercial com os EUA, novo Plano Quinquenal e dados de
exportagéao.
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Grafico 3: Exportacoes — Abertura por Continentes (a/a)
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Fonte: Bloomberg. Elaboracéo: Area econdmica do grupo da i9.

Brasil: ano eleitoral

Na ultima reunido do ano, realizada em dezembro, o Copom manteve a Selic em 15,00% a.a., citando incerteza

externa, expectativas de inflacdo desancoradas e resiliéncia da atividade doméstica. Com isso, as expectativas de
inicio dos cortes ficam voltadas para 2026.

Por sua vez, como todo ano eleitoral para presidente, governos estaduais e Congresso, 2026 tende a ser marcado
por elevada volatilidade nos ativos domésticos. Soma-se a isso um ambiente geopolitico ainda instavel e as elei¢des
legislativas nos EUA, reforcando um pano de fundo externo potencialmente ruidoso. Nesse contexto, a Unica
conviccao direcional observada para o cenario doméstico é o inicio do ciclo de corte de juros.

As pesquisas indicam que o eleitor ainda estd pouco engajado, com alto grau de indecisdo, enquanto a
polarizacao regional se aprofunda. Ainda é cedo para antecipar resultados eleitorais, mas ja é possivel afirmar que
o processo politico serd uma fonte relevante de volatilidade, sobretudo no cambio. Historicamente, o real tende a
se apreciar no primeiro trimestre, quando o debate eleitoral ainda é incipiente, e a se depreciar entre maio e
setembro, periodo que concentra desincompatibilizac6es, registro de candidaturas e campanha (Grafico 04).
Esse padrao também costuma contaminar os mercados de juros e bolsa.

Na atividade, a desaceleracdo ja esta em curso, ainda que pouco perceptivel. Setores ciclicos, sensiveis ao
juro, vém perdendo tracdo desde o fim de 2024, com crescimento médio de 3,6% a/a caindo para 2,0% no terceiro
trimestre de 2025 (Gréfico 05), refletindo o impacto do aperto monetario mais prolongado das ultimas duas décadas.
O grau de desaceleragao deste ciclo monetario (-1,6 p.p.) € maior que no aperto anterior (2022-2023). Ainda assim,

o PIB de 2025 deve ter crescido 2,3%, acima do consenso, sustentado por desemprego historicamente baixo, forte
crescimento real da renda e inflagdo de servicos ainda elevada.
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Grafico 4: Variacao mensal do Real frente o délar em Grafico 5: PIB Setores Ciclicos (PIB Total ex-

ano eleitoral agropecuaria e industria extrativa mineral)
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Fontes: IBGE, Bacen e Bloomberg. Elaboracio: Area econdmica do grupo da i9.

Apesar de a Selic estar 4 p.p. acima da taxa neutra ha mais de um ano, o efeito contracionista sobre a
inflacao de demanda sé ficou mais evidente a partir do 3° trimestre de 2025. Isso reforca a expectativa de que
ha espaco técnico para iniciar o ciclo de cortes ja no primeiro trimestre, mesmo com pressdes cambiais associadas
ao calendario eleitoral.

Contudo, o Banco Central tem condicionado sua estratégia ao alivio mais expressivo da inflacdo de
servigos e a ancoragem das expectativas de longo prazo, fatores que podem nao ceder no curto prazo, mesmo
com atividade e inflacdo em trajetéria de queda. Sem mudanga na comunicagao, isso cria uma armadilha: o Bacen
teria dificuldade de cortar juros no primeiro semestre.

Para viabilizar corte de juros no 1° trimestre deste ano, o Bacen tem que mudar a comunicagao e comecar
a dar mais peso ao grau de aperto monetario corrente, a desaceleracdo da inflacdo corrente e a desaceleracdo dos
setores ciclicos da economia. Essa sinalizacdo ainda nao foi dada, além disso o Bacen tem compromisso
institucional com previsibilidade e credibilidade, entdo faz sentido que as decisGes sigam préximas ao
consenso. De acordo com a pesquisa Focus, o consenso espera inicio de corte de juros em margo com 50 pontos-
base.

No front inflacionério, o IPCA de dezembro registrou alta de 0,33% m/m e 4,26% a/a, em linha com o consenso.
Com esse resultado, a inflagdo encerra 2025 dentro do intervalo de tolerancia da meta, dispensando a necessidade
de carta de explicagdo do Bacen em janeiro. Além disso, os vetores de curto prazo seguem favoraveis: o petréleo
recua diante da expectativa de maior producdo da OPEP e da Venezuela, o clima permanece neutro, contribuindo
para uma safra agricola mais robusta, e observa-se a continuidade do enfraquecimento gradual da demanda, todos
fatores que ajudam a manter o comportamento benigno dos precos.

No fiscal e na renda, o reajuste do salario-minimo ndo é tido como vetor relevante de pressao inflacionaria. Ja a
isencio do IR para salarios até R$ 5 mil, impulso estimado em R$ 40 bilhées (0,6% da renda liquida), deve
gerar impacto de apenas 0,2% no PIB, dado o elevado endividamento das familias e a tendéncia de uso dos
recursos para desalavancagem. Assim, é projetado crescimento de 1,8% em 2026, com desaceleracdo dos setores
ciclicos, crescimento neutro do agro e extrativas, e contribuicdo marginal da reforma tributaria da renda.
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Por fim, é esperado a continuidade da conducéo fiscal observada em 2025. Porque os pilares da estratégia
eleitoral ja estao definidos: isencao do imposto de renda (expansao de renda para as classes sociais E, D, C e
B), programa pé-de-meia (incentivo para os jovens das classes E, D e C) e vale-gas (alivio do custo de vida das
classes E e D). Assim, espera-se que o governo recorra a bloqueios e contingenciamentos ao longo do ano para
buscar o resultado primario préoximo de zero, piso da meta de superavit primario de 0,25% do PIB.

Para monitorar: a comunicacdo do Banco Central, os dados de atividade econdmica e de inflagdo no primeiro
trimestre, pesquisa de intencdo de voto para presidente.

Ameérica Latina

CHILE: A expectativa para 2026 é um cenario marcado pela mudanca de administracdo. O novo presidente
tomara posse em 11 de margo. A vitéria do candidato da direita foi impulsionada, sobretudo, pelas preocupacgdes da
populagdo com criminalidade e imigracdo. No campo econémico, o Banco Central (BCCh) deve continuar o ciclo
de corte de juros, com duas quedas de 25bps no primeiro trimestre de 2026, levando a taxa de juros ao
patamar terminal de 4% (atualmente em 4,5%). O cenério central do BCCh prevé a inflacdo na meta de 3% no
primeiro trimestre de 2026. Sobre crescimento, é projetado o crescimento de 2,3%, ligeira desaceleracdo em relacdo
a 2025

COLOMBIA: Devera ser marcado pela elei¢do presidencial, com primeiro turno agendado para 31 de maio.
Do lado econ6mico, é estimado um espaco para flexibilizagdo monetéria ao longo de 2026, com uma taxa de juros
terminal estimada em 6,37%, significativamente abaixo do patamar atual de 9,25%. No entanto, o calendario
eleitoral no primeiro semestre e a eventual influéncia do cenario geopolitico nas eleicoes, somados as pressoes
inflacionarias ainda relevantes, com inflacdo corrente e expectativas subindo e se distanciando da meta de
3%, tendem a postergar o ciclo de corte de juros para apds as eleicdes. O ciclo de flexibilizacdo monetaria
dependera do plano econémico da nova administracdo em agosto. O desafio fiscal, resultado priméario em -2,57%
do PIB, de acordo com o FMI frente a meta de -0,2%, e a forma que o novo governo deve ataca-lo determinara as
possibilidades na politica monetaria.

MEXICO: ¢ esperado a renegociacdo do acordo de livre comércio entre EUA, México e Canadéd (USMCA),
prevista para o meio do ano de 2026. O processo pode aumentar a pressdo dos EUA sobre o México, por meio de
tarifas, ameacas de intervencdo, deportacdes ou até uma eventual saida dos EUA do acordo, podendo gerar impactos
negativos sobre o comércio bilateral. Assim, a manutencdo da relacdo construtiva entre os paises seré crucial. No
ambito econémico, o Banco Central revisou para cima suas expectativas de inflagdo, refletindo a desaceleragdo mais
lenta da inflacdo de servicos, embora siga projetando convergéncia a meta no 3° trimestre de 2026. Apesar da
estimativa do mercado indicar espaco para a continuidade do corte de juros dos atuais 7,0% para 5,5%, as
pressoes inflacionarias e a incerteza em torno do USMCA, principalmente com o esforco dos EUA em retomar
a dominancia sobre a América Latina, devem levar o Banxico ser cauteloso, alcancando 6% de taxa terminal
de juros.
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Tabela 1: Indicadores Financeiros (janelas acumuladas até dezembro de 2025)

L noices | més | Ano | i2m | 24m | 36m [ 48m | 60m
CDI 1,22% 14,31% 14,31% 26,74% 43,28% 61,01% 68,09%
IMA-S 1,23% 14,55% 14,55% 27,28% 44,14% 62,51% 70,10%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 1,21% 16,05% 16,05% 30,54% 47,14% 68,56% 81,34%
IMA-B 0,31% 13,17% 13,17% 10,41% 28,13% 36,29% 34,57%
IRF-M 0,30% 18,22% 18,22% 20,41% 40,29% 52,67% 49,63%
DOLAR 3,16% -11,14% -11,14%  13,66% 5,46% -1,40% 5,88%
IBOVESPA (ACOES BRASIL) 1,29% 33,95% 33,95% 20,08% 46,83% 53,71% 35,38%
MSCI WORLD (Moeda original) 0,73% 19,49% 19,49% 39,80% 70,22% 37,09% 64,70%
NASDAQ (Moeda original) -0,53% 20,36% 20,36% 54,83%  122,06%  48,56% 80,33%
S&P 500 (Moeda original) -0,05% 16,39% 16,39% 43,52% 78,29% 43,63% 82,25%
CDI 1,22% 14,31% 14,31% 26,74% 43,28% 61,01% 68,09%
IMA-S 1,23% 14,55% 14,55% 27,28% 44,14% 62,51% 70,10%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 1,21% 16,05% 16,05% 30,54% 47,14% 68,56% 81,34%

Fonte: Quantum. Elaboracao: Backoffice i9.

Tabela 2: Indicadores Financeiros (janelas mensais - Gltimos 12 meses)

101% 099% 096% 106% 1,14% 1,10% 128% 1,16% 122% 128% 105% 1,22%

IMA-S -585% 032% -182% -142% 085% -441% 266% -314% -1,99% 1,24% -094% 1.23%
IDA-DI (Crédito Privado) 486% -264% 608% 369% 145% 133% -417% 628% 340% 226% 637% 121%
IMA-B 158% 129% 126% 1,18% 138% 1,19% 142% 1,10% 1,19% 108% 1,10% 031%
IRF-M 107% 050% 184% 209% 1,70% 130% -0,79% 084% 054% 105% 204% 0,30%
DOLAR 1,10% 099% 096% 105% 1,16% 1,11% 130% 117% 124% 129% 106% 3,16%
IBOVESPA (AcGes Brasil) 258% 061% 139% 299% 1,00% 178% 029% 166% 126% 137% 167% 129%

MSCI WORLD (Acbes Globais) -2,58% -0,50% -638% -069% 658% -038% 392% -072% 1,04% 320% -0,76% 3,91%
NASDAQ (AgBes EUA Tecnologia) 3,47% -0,81% -464% 074% 569% 422% 123% 249% 3,09% 194% 0,18% 261%

S&P 500 -3,76% -245% -937% 008% 997% 159% 510% -231% 331% 6,07% -256% 3,11%

MSCI WORLD (M. original) 2,22% -2,76% -7,69% 1,52% 9,04% 627% 238% 085% 540% 4,77% -164% 0,73%
NASDAQ (M. original) -331% -111% -747% -217% 7,05% 033% 488% -129% 148% 3,53% -081% -0,53%
S&P 500 (M. original) 2,70% -142% -575% -0,76% 6,15% 496% 217% 191% 353% 227% 0,13% -0,05%

Fonte: Quantum. Elaboracao: Backoffice i9.
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DISCLAIMER

A presente Nota Macroeconomica (“Nota”) foi elaborada pelo economista-chefe da i9 Advisory e ndo se configura como um relatério de andlise para fins de
Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021. Neste sentido, a Nota reflete Unica e exclusivamente as opinides do economista-chefe em relagdo ao contetido
apresentado.

O objetivo meramente informativo da Nota ndo devera ser interpretado como uma oferta ou solicitagdo de oferta para aquisicdo de valores mobiliarios ou a
venda de qualquer instrumento financeiro. Este material ndo leva em consideragdo os objetivos, planejamento estratégico, situacdo financeira ou necessidades
especificas de qualquer investidor em particular.

Destacamos que as informacgdes contidas na Nota foram obtidas por meio de fontes publicas consideradas seguras e confidveis na data em que o material
foi divulgado. Entretanto, apesar da diligéncia na obtencédo das informagdes apresentadas, as proje¢Ses e estimativas contidas na Nota ndo devem ser interpretadas
como garantia de performance futura pois estdo sujeitas a riscos e incertezas que podem ou nao se concretizar. Neste sentido, ndo apresentamos nenhuma garantia
acerca da confiabilidade, exatiddo, integridade ou completude (expressas ou ndo) dessas mesmas informag¢des abordadas.

A i9 Advisory ndo se obriga em publicar qualquer revisdo ou atualizar referidas projecdes e estimativas frente a eventos ou circunstancias que venham a
ocorrer apos a data deste documento. Ademais, ao acessar o presente material, o interessado compreende dos riscos relativos ao cenario macroeconémico abordado
nesta Nota.

Por dltimo, a i9 Advisory e/ou qualquer outra empresa de seu grupo econdmico nao se responsabiliza por qualquer decisdo do investidor que forem tomados
com base nas informag¢des aqui divulgadas, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados e tampouco pela publicagdo acidental de informagdes
incorretas. A i9Advisory informa que potenciais investidores devem buscar aconselhamento financeiro profissional sobre a adequacédo do investimento em valores
mobilidrios ou outros investimentos e estratégias discutidas
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Eventos Relevantes de 2025
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Global: transicao para novo equilibrio e fim da expansao

No quarto trimestre de 2025, a economia global apresentou resiliéncia da atividade, sobretudo nas economias
avancadas, impulsionada pelo setor de servicos e pela auséncia de retaliagdes amplas a nova estratégia comercial
dos Estados Unidos. Esse desempenho reduziu a percepcéo de risco de recessdo e sustentou revisdes positivas para
o crescimento, mas limitou o processo de desinflacdo, mantendo a inflagdo acima das metas dos principais bancos
centrais. Como consequéncia, consolidou-se um ambiente de juros reais estruturalmente elevados, superiores a
média histérica, com condig¢des financeiras restritivas e maior exigéncia na alocacdo de capital.

Para além disso, o cenario macroeconémico passou a ser dominado pela intensificacdo da “Guerra Fria
Econbmica”, com os EUA aprofundando o desacoplamento em relagdo a China e ampliando sua atuagdo geopolitica
para assegurar acesso a recursos estratégicos e redefinir zonas de influéncia, especialmente no continente americano.
Essa inflexdo geopolitica ocorre em meio a fragilidade fiscal dos EUA e as vésperas das eleicbes de meio de mandato,
elevando a incerteza global para 2026 e reforcando a leitura de que, apesar de cortes de juros no curto prazo, o
regime de médio e longo prazo sera de taxas terminais mais altas nas economias desenvolvidas, exigindo prudéncia
fiscal e monetéria, especialmente nos mercados emergentes.

Estados Unidos: Moderacao Ciclica, Inflacao Resiliente e Politica
Monetaria sob Pressao

Ao longo do periodo, a economia americana permaneceu em expansdo, mas com sinais mais claros de
moderacéo tipica de fim de ciclo. O crescimento continuou sustentado por consumo resiliente, salarios reais em
melhora e renda do trabalho ainda robusta, enquanto o mercado de trabalho passou por um processo de
normalizacdo, marcado pela desaceleracdo das contratagdes e sem haver um aumento expressivo das demissdes. Ao
mesmo tempo, a atividade perdeu tracdo em segmentos mais ciclicos, sobretudo na manufatura, que seguiu em
territorio de contracdo, enquanto o setor de servicos manteve desempenho mais resiliente. Indicadores como vendas
no varejo e relatérios privados de emprego reforcaram a leitura de arrefecimento gradual da demanda.

No front inflacionério, o trimestre confirmou que o processo de desinflagdo segue incompleto e lento. CPI e PCE
encerraram o periodo ainda proximos de 2,7%-2,9% a/a, acima da meta de 2%, apesar de leituras pontuais abaixo
das expectativas. O repasse das tarifas de importagdo aos precos mostrou-se mais gradual do que o inicialmente
temido, mas pesquisas com empresas indicaram pressdes de custos persistentes, mantendo o risco de repasses
adicionais a frente. Esse quadro sustentou o dilema central do Federal Reserve: embora o enfraquecimento gradual
da atividade e do mercado de trabalho abra espaco para cortes, a inflagdo resiliente impde limites a velocidade e a
magnitude do afrouxamento.

Em termos de politica monetéria, o Fed optou por um ciclo cauteloso e altamente dependente de dados. Apos
o corte de 25 pontos-base em outubro, a autoridade voltou a reduzir os juros em dezembro, levando os Fed Funds
para o intervalo de 3,50%-3,75%. Ainda assim, o comité seguiu dividido, refletindo diferentes ponderacdes entre
inflacdo e emprego. Adicionalmente, o contexto institucional ganhou relevéancia, onde, o trimestre foi marcado pelo
shutdown prolongado, que dificultou a leitura conjuntural, e pelo aumento das pressdes politicas sobre o Fed, em
meio ao debate sobre a sucessdo da presidéncia da autoridade monetaria em 2026.

O encerramento do ano reforcou a expectativa de que, apesar de um possivel viés mais dovish com a nova
composicdo do comité em 2026, o espago para cortes adicionais serd limitado, com projecdo de apenas um novo
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corte ao longo do ano. O elevado endividamento publico, a inflacdo ainda acima da meta, a necessidade de preservar
a credibilidade da politica monetaria e o ambiente politico conturbado, devido as elei¢des legislativas a frente,
indicam que o Fed seguira priorizando decisdes técnicas, cautela na comunicagdo e forte atencdo a ancoragem das
expectativas.

Zona do Euro: Crescimento Acima do Potencial e Politica Monetaria
Estavel

Ao longo do quarto trimestre de 2025, a economia da Zona do Euro confirmou um quadro de resiliéncia acima
do potencial, com crescimento sustentado principalmente pelo setor de servigos, apoiado pela elevagdo dos salarios
reais e por um mercado de trabalho historicamente apertado. O PIB cresceu 1,3% a/a no terceiro trimestre, acima do
crescimento estimado, o segmento de servi¢os seguiu em expansdo continua, sustentando a atividade agregada. Ao
final do ano, houve inclusive sinais de recuperac¢éo da producéo industrial, reforcando a leitura de estabiliza¢éo ciclica.

No front inflacionério, o trimestre consolidou a convergéncia da inflacdo para a meta, com o CPI encerrando
dezembro em 2,0% a/a e o nlcleo em torno de 2,3% a/a. Esse comportamento, combinado com a atividade aquecida,
levou o Banco Central Europeu a manter a taxa de juros em 2%, reiterando que a politica monetaria estd em um nivel
compativel com o balango de riscos. A comunicacdo seguiu estritamente dependente de dados, sem sinalizacdo de
cortes no curto prazo, com o consenso de mercado deslocando o inicio de um novo ciclo de flexibilizacdo para, ao
menos, o primeiro semestre de 2026 e, mais recentemente, para além desse horizonte.

Do ponto de vista de riscos, o BCE reconheceu a reducdo das pressdes inflacionarias domésticas, mas manteve
atencdo elevada a fatores externos, como eventuais novas tarifas dos EUA, rupturas nas cadeias globais de suprimento
e tensdes geopoliticas. A leitura predominante ao fim de 2025 é de que a economia europeia permanece “em um
bom lugar”, com crescimento moderado, inflacdo controlada e politica monetaria estavel, cenario que sustenta a
manutencao dos juros em 2% ao longo de 2026.

China: Desaceleracao Ciclica, Deflacao Persistente e Redirecionamento
Estratégico do Comércio Exterior

Ao longo do trimestre, a economia chinesa entrou em uma fase mais clara de desaceleracdo ciclica, em meio a
transigdo estrutural para um modelo de crescimento baseado em eficiéncia, produtividade e autossuficiéncia
tecnoldgica. O PIB desacelerou para 4,8% a/a no terceiro trimestre, refletindo o excesso de capacidade produtiva, o
acumulo de estoques e a persistente fragilidade do setor imobiliario. A atividade industrial perdeu tracdo, com o PMI
de manufaturas oscilando em torno da fronteira de contracdo, enquanto o setor de servigos permaneceu em
expansdo, sustentando o crescimento agregado. Apesar desse ambiente desafiador, a economia manteve trajetéria
compativel com a meta anual de crescimento, as vésperas da definicdo do 15° Plano Quinquenal (2026-2030).

O principal desafio macroecondmico do periodo foi a persisténcia das pressdes deflacionérias, apesar de sinais
pontuais de alivio. O deflator do PIB permaneceu em territério negativo pelo décimo trimestre consecutivo,
evidenciando a dificuldade de reancoragem dos precos em um ambiente de excesso de oferta. Em novembro, a
inflacdo ao consumidor surpreendeu positivamente com leve alta anual apds meses de deflagdo, mas sem alterar o
diagnostico de desinflacdo prolongada. Diante disso, o Banco Popular da China manteve as taxas de juros estéveis,
priorizando estimulos fiscais e crédito direcionado, como o pacote fiscal de RMB 1 trilhdo e a aceleragdo da
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implementacdo de linhas de crédito estratégicas, em alinhamento com a politica de “anti-involution”, voltada a
reducdo da competicdo predatéria e a consolidacdo industrial.

No front externo, houve sucesso da estratégia chinesa de redirecionamento comercial, especialmente apds a
intensificacdo da guerra tarifaria com os Estados Unidos. Embora as exportacdes para os EUA tenham sofrido forte
retracdo e passado a representar menos de 10% do total em 2025, a China conseguiu manter o ritmo de crescimento
das exportacdes por meio do fortalecimento das vendas para Asia, Unido Europeia, América Latina, Africa e Oceania.
Em dezembro, as exportacdes cresceram 6,6% a/a, evidenciando a capacidade de adaptacdo da economia chinesa as
restricOes comerciais. Assim, apesar dos desafios, o periodo encerra com a China alcancando a meta de crescimento
de 5% em 2025, sustentada por estimulos fiscais, resiliéncia do setor externo e foco estratégico na consolidacdo de
sua influéncia no comércio internacional.

Brasil: Politica Monetaria Restritiva, Desaceleracao Gradual e Ano
Eleitoral no Radar

Ao longo do periodo, consolidou-se no Brasil um cenario de politica monetéria altamente restritiva mantida por
tempo prolongado, com o Banco Central reafirmando reiteradamente a Selic em 15% a.a. e afastando a possibilidade
de cortes no curto prazo. Apesar de um tom gradualmente menos duro na comunicacéo, refletindo a desaceleracéo
da atividade e o arrefecimento da inflacdo, especialmente nos precos livres, o Copom avaliou que o enfraquecimento
observado é compativel com o cenario base e ainda insuficiente para permitir flexibilizacdo. A taxa real ex-ante
préxima de 9,5%, bem acima do juro neutro estimado, seguiu garantindo a trajetéria de desinflagdo, mas também
aprofundando o carater contracionista do ciclo vigente.

No campo inflacionério, o periodo foi marcado por desaceleragdo consistente dos indices, com o IPCA recuando
para 4,26% a/a em dezembro e encerrando 2025 dentro do intervalo de tolerancia da meta, eliminando a necessidade
de carta explicativa do Banco Central. As expectativas de inflagdo continuaram cedendo, sobretudo no horizonte mais
longo, enquanto fatores de curto prazo reforcaram um viés benigno para os precos. Ainda assim, a inflacdo de
servicos permaneceu mais resistente, condicionando a estratégia do Bacen e dificultando uma sinalizacdo clara de
cortes ja no inicio de 2026, apesar do efeito contracionista do aperto monetério sé ter se tornado mais evidente a
partir do terceiro trimestre de 2025.

A atividade econ6mica apresentou desaceleracdo gradual e o PIB do terceiro trimestre praticamente estagnou
na margem, com arrefecimento concentrado em servigos e consumo das familias, enquanto o mercado de trabalho
permaneceu apertado, sustentando renda e impedindo uma desaceleragdo mais abrupta. No plano fiscal e politico,
o periodo foi marcado pela aprovagdo de medidas relevantes, como a isen¢do de IR até R$ 5 mil, considerada neutra
do ponto de vista fiscal, mas também por frustracdes de arrecadagdo e por um ambiente legislativo carregado.

As vésperas de 2026, as expectativas com o ano eleitoral comecam a surgir, onde, a tendencia para o cenario
domeéstico passa a ser maior volatilidade, especialmente no cdmbio, com o processo politico se tornando uma fonte
central de incerteza. Ainda assim, a principal convic¢do direcional que emerge é o inicio do ciclo de cortes de juros
ao longo de 2026, provavelmente de forma cautelosa e condicionada a ancoragem das expectativas e a evolugao da
inflacdo de servicos.
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Ameérica Latina

CHILE: Ao longo do periodo, o Banco Central do Chile reduziu a taxa basica de 4,75% para 4,50%, em meio a
um cenario de inflacdo ainda acima da meta, incerteza externa e moderacdo da atividade. A decisdo preserva o tom
cauteloso da autoridade monetaéria, que sinaliza continuidade gradual do ciclo de flexibilizagdo a medida que a
inflacdo converge para 3% e o balanco de riscos melhora. No campo politico, o processo eleitoral culminou na vitoria
do candidato da direita, com posse prevista para 11 de marco de 2026; a mudanca de administracdo reforca a
expectativa de mais dois cortes de 25 bps no 1° trimestre de 2026, levando a taxa terminal a 4,0%, condicionada a
evolucdo da inflagdo e do quadro externo.

COLOMBIA: O periodo foi marcado pela forte resiliéncia da demanda interna, com crescimento robusto do
consumo e do investimento, ao mesmo tempo em que a inflacdo continuou surpreendendo para cima e as
expectativas se afastaram da meta. Esse quadro levou o Banco Central a manter a taxa de juros em 9,25% ao longo
do trimestre, apesar das pressdes politicas e do inicio do ciclo eleitoral. As contas externas mostraram deterioragao,
com déficit comercial mais amplo, e 0 ambiente politico se tornou mais tenso, especialmente nas relagdes com os
Estados Unidos. A frente, embora haja espaco potencial para um ciclo de cortes ao longo de 2026, o calendario
eleitoral, o desafio fiscal e a persisténcia das pressdes inflacionarias tendem a postergar a flexibilizagdo monetaria,
condicionando as decisdes a agenda econdémica da préxima administracéo.

MEXICO: A dinamica foi caracterizada por desaceleragdo da atividade econdmica, com contragdo no PIB do
terceiro trimestre, especialmente na industria, contrastando com uma inflagdo que, embora abaixo de 4%,
permaneceu pressionada em servicos. Esse mix reforcou a leitura de que ha espago para continuidade dos cortes de
juros, ainda que de forma cautelosa. O Banco Central sinalizou disposicdo para reduzir gradualmente a taxa basica,
mas revisou para cima as proje¢des de inflagdo, refletindo a desaceleragdo mais lenta dos pregos de servicos. No
horizonte de 2026, a politica monetéria passou a incorporar riscos relevantes associados a renegociacdo do USMCA
e a postura mais assertiva dos Estados Unidos em relacdo a América Latina, fatores que aumentam a incerteza externa
e tendem a limitar a velocidade do afrouxamento monetario, apesar do espaco técnico ainda existente.
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Tabela 1: Indicadores Financeiros (janelas acumuladas até dezembro de 2025)

. inpices [ TRIMESTRE] ANO | 12m | 24m | 36Mm | 48M [ 60M
CoI 359%  1431%  1431%  2674% 4328%  6101%  68,09%
IMA-S 362%  1455%  1455%  27,28% 4414%  6251%  70,10%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 343%  1605%  1605%  3054% 47,14%  6856%  8134%
IMA-B 342%  1317%  1317%  1041% 2813%  3629%  34,57%
IRF-M 337%  1822%  1822%  2041%  4029%  5267%  49,63%
DOLAR 346%  -1114%  -1114% 1366%  546%  -140%  588%
IBOVESPA (AGOES BRASIL) 1018%  3395%  3395% 2008% 4683% 5371%  3538%
MSCI WORLD (ACOES GLOBAIS) 6,43% 617%  617% 5889% 7951% 3517%  74,38%
NASDAQ (AGOES EUA COM FOCO EM TECNOLOGIA)  5,84% 695%  695%  7597% 13418% 4648%  90,94%
S&P 500 5,88% 342%  342%  6311%  88,02%  4162%  92,97%
MSCI WORLD (Moeda original) 287%  1949%  1949%  3980% 70,22% 37,00%  64,70%
NASDAQ (Moeda original) 231%  2036%  2036% 5483% 12206% 4856%  8033%
S&P 500 (Moeda original) 235%  1639%  1639% 4352% 7829%  4363%  8225%

Fonte: Quantum. Elaboracao: Backoffice i9.

Tabela 2: Indicadores Financeiros (janelas mensais - Gltimos 12 meses)

101% 099% 096% 106% 1,14% 1,10% 128% 1,16% 122% 128% 1,05% 1,22%

IMA-S 1,10% 099% 096% 105% 1,16% 1,11% 130% 117% 124% 129% 1,06% 1.23%
IDA-DI (Credito Privado) 1.58% 129% 126% 1,18% 138% 1,19% 142% 1,10% 1,19% 1,08% 1,10% 1.21%
IMA-B 1.07% 050% 184% 209% 1,70% 130% -0,79% 084% 054% 105% 2,04% 0,31%
IRF-M 258% 061% 139% 299% 1,00% 1,78% 029% 166% 126% 137% 167% 0,30%
DOLAR -585% 032% -1,82% -142% 085% -441% 266% -3,14% -199% 124% -094%  3,16%
IBOVESPA (Acbes Brasil) 486% -264% 6,08% 369% 145% 133% -417% 6,28% 340% 226% 637% 1,29%

MSCI WORLD (Agdes Globais) ~ -2,58% -0,50% -6,38% -0,69% 6,58% -0,38% 392% -0,72% 1,04% 3,20% -0,76%  391%
NASDAQ (Acdes EUA Tecnologia) -3,76% -245% -937% 0,08% 997% 1,59% 510% -231% 331% 607% -256% 241%

S&P 500 -331% -111% -747% -217% 7,05% 033% 488% -129% 148% 353% -081% 3,11%
MSCI WORLD (M. original) 347% -081% -4,64% 074% 569% 422% 123% 249% 3,09% 194% 0,18%  0,73%
NASDAQ (M. original) 222% -2,76% -7,69% 1,52% 9,04% 627% 238% 085% 540% 477% -1,64% -0,73%
S&P 500 (M. original) 270% -142% -575% -0,76% 6,15% 4,96% 217% 191% 3,53% 227% 013%  -0,05%

Fonte: Quantum. Elaboragao: Backoffice i9.
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Tabela e Grafico (Risco x Retorno): Desempenho Indicadores Financeiros - 4° Trimestre

Retorno Volatilidade
(Anualizada)

Ibovespa 10,18% 14,89%

MSCI World 6,43% 10,19%

S&P 500 5,88% 11,90%

NASDAQ (A¢des EUA Tecnologia) 5,84% 16,85%
IMA-S 3,62% 0,07%

CDI 3,59% 0,00%

Délar 3,46% 9,29%

IDA-DI 343% 0,35%

IMA-B 3,42% 4,25%

IRF-M 3,37% 2,96%

MSCI World (Moeda Original) 2,87% 10,70%
S&P 500 (Moeda Original) 2,35% 12,13%
NASDAQ (Moeda Original) 2,31% 17,71%

Desempenho no Trimestre
12%
10% @® Ibovespa
8%
2
@ MSClWorld
S 6% .r &P 500 NASDAQ (Ag5es EUA Tecnologia)
[3)
[
a% 2 IMA-B
€9 1DA-DI LY. ® Délar
IMA-S @ MSCI World (M. Original)
@® S&P 500 (M. Original) o
2% NASDAQ (M. Original)
0%
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20%
Volatilidade

Fonte: Quantum. Elaboracao: Backoffice i9.
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DISCLAIMER

A presente Nota Macroeconomica (“Nota”) foi elaborada pelo economista-chefe da i9 Advisory e ndo se configura como um relatério de andlise para fins de
Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021. Neste sentido, a Nota reflete Unica e exclusivamente as opinides do economista-chefe em relagdo ao contetido
apresentado.

O objetivo meramente informativo da Nota ndo devera ser interpretado como uma oferta ou solicitagdo de oferta para aquisicdo de valores mobiliarios ou a
venda de qualquer instrumento financeiro. Este material ndo leva em consideragdo os objetivos, planejamento estratégico, situagdo financeira ou necessidades
especificas de qualquer investidor em particular.

Destacamos que as informagdes contidas na Nota foram obtidas por meio de fontes publicas consideradas seguras e confiaveis na data em que o material
foi divulgado. Entretanto, apesar da diligéncia na obtencao das informacdes apresentadas, as proje¢oes e estimativas contidas na Nota ndo devem ser interpretadas
como garantia de performance futura pois estdo sujeitas a riscos e incertezas que podem ou ndo se concretizar. Neste sentido, ndo apresentamos nenhuma garantia
acerca da confiabilidade, exatiddo, integridade ou completude (expressas ou ndo) dessas mesmas informag¢des abordadas.

A i9 Advisory ndo se obriga em publicar qualquer revisdo ou atualizar referidas projecdes e estimativas frente a eventos ou circunstancias que venham a
ocorrer ap6s a data deste documento. Ademais, ao acessar o presente material, o interessado compreende dos riscos relativos ao cenario macroeconémico abordado
nesta Nota.

Por ultimo, a i9 Advisory e/ou qualquer outra empresa de seu grupo econémico ndo se responsabiliza por qualquer decisdo do investidor que forem tomados
com base nas informagdes aqui divulgadas, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados e tampouco pela publicagdo acidental de informagdes
incorretas. A i9Advisory informa que potenciais investidores devem buscar aconselhamento financeiro profissional sobre a adequacdo do investimento em valores
mobilidrios ou outros investimentos e estratégias discutidas
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Global: Resiliéncia e Reconfiguracao Geoeconomica

O segundo semestre de 2025 foi marcado por atividade global resiliente, especialmente nas economias
avancadas, mesmo diante de um ambiente de juros elevados e condi¢des financeiras ainda restritivas. A economia
mundial continuou sua transicdo para um novo equilibrio estrutural, influenciado por realinhamentos geopoliticos,
recomposicao das cadeias globais de valor e maior sensibilidade dos bancos centrais a dados.

A inflacdo global continuou desacelerando, mas de forma heterogénea e lenta, impedindo que os principais
bancos centrais adotassem relaxamento monetério mais agressivo. Ao mesmo tempo, fortaleceu-se a leitura de que
o regime de médio e longo prazo sera caracterizado por taxas terminais mais altas do que no ciclo anterior.

O pano de fundo geopolitico ganhou relevancia, com a intensificacdo da chamada “Guerra Fria Econbmica” entre
Estados Unidos e China, afetando comércio, cadeias industriais e relacdes diplomaticas. Esse cenéario elevou as
incertezas para 2026, pressionando os paises emergentes a manterem prudéncia monetaria e fiscal.

Estados Unidos: Moderacao Economica e Afrouxamento Cauteloso

A economia americana permaneceu em expansao ao longo do segundo semestre, mas com moderacao gradual,
especialmente nos setores mais ciclicos. O mercado de trabalho comecou a perder tragdo, com reducdo no ritmo de
contratacoes e elevacdo da taxa de desemprego, embora ainda em patamar confortavel para padrdes histéricos.

A inflagdo continuou resistente, influenciada pelo repasse das tarifas sobre importacdes de mais de 60 paises,
que ampliaram custos e pressionaram precos, sobretudo em bens duraveis e servicos. Mesmo assim, o repasse
ocorreu de forma mais lenta do que inicialmente esperado.

O Federal Reserve iniciou um ciclo cauteloso de corte de juros, reduzindo a taxa ao longo do semestre e levando
o intervalo para 3,50%-3,75%. Entretanto, permaneceu altamente dependente de dados, diante da combinacdo de
inflacdo acima da meta, desaceleracdo gradual da atividade e pressdes politicas internas, ampliadas por um shutdown
prolongado e crescentes tensdes institucionais as vésperas da sucessdo na presidéncia do Fed em 2026.

O diagnostico predominante é de que, embora cortes adicionais possam ocorrer, o espacgo sera limitado, com a
autoridade monetaria buscando preservar credibilidade e ancoragem das expectativas.

Zona do Euro: Estabilidade Inflacionaria e Crescimento

A Zona do Euro apresentou crescimento moderado e surpreendentemente estavel, sustentado pelo setor de
servicos, pela melhora da renda real e por um mercado de trabalho ainda bastante apertado. A economia europeia
operou acima do potencial em varios momentos do semestre, com recuperacdo gradual da producéo industrial ao
final do periodo.

A inflagdo convergiu para perto da meta, encerrando o ano em torno de 2%, permitindo a manutencédo do nivel
de juros, considerada adequada ao balango de riscos. A autoridade monetéria reforcou sua postura dependente de
dados e evitou sinalizar cortes no horizonte imediato, empurrando expectativas de flexibilizagdo para meados de
2026 ou além.
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Apesar da melhora na dindmica de precos, riscos externos continuaram relevantes, incluindo possiveis novas
tarifas dos EUA, tensdes geopoliticas e vulnerabilidades nas cadeias globais de suprimentos. Mesmo assim, a regido
encerrou o semestre em um quadro macroecondmico considerado “confortavel”.

China: Desaceleracao, Deflacao e Redirecionamento Estratégico

A China entrou em uma fase mais clara de desaceleracéo ciclica, ainda que mantendo crescimento compativel
com a meta anual de 5%. A atividade foi marcada por sinais de enfraquecimento no setor industrial, excesso de
capacidade produtiva, estoques elevados e persistente fragilidade do setor imobiliario.

O semestre foi dominado por pressdes deflacionarias, com o deflator do PIB permanecendo negativo por um
longo periodo e a inflagdo ao produtor e consumidor oscilando em terreno baixo ou negativo. Isso pressionou
margens empresariais e restringiu investimentos.

A politica econdmica chinesa se apoiou principalmente em estimulos fiscais e crédito direcionado, enquanto o
Banco Popular da China manteve taxas estaveis. No cenario externo, o pais avangou em sua estratégia de
redirecionamento comercial, reduzindo dependéncia das exportacdes para os EUA e fortalecendo fluxos para Asia,
Europa, América Latina e Africa, movimento que permitiu preservar o dinamismo exportador mesmo diante da guerra
tarifaria.

Brasil: Politica Monetaria Restritiva e Crescente Sensibilidade Politica

O segundo semestre consolidou um quadro de politica monetaria altamente restritiva, com a Selic mantida em
15% e nenhuma indicacdo de corte no curto prazo. O Banco Central avaliou que, apesar da desaceleracdo econdmica
visivel, a inflacdo, sobretudo de servicos, exigia continuidade da postura contracionista.

A atividade econdmica perdeu forga ao longo do periodo: o PIB ficou praticamente estagnado, o consumo das
familias arrefeceu e setores como varejo, industria de transformacdo e construcdo civil sentiram com mais intensidade
o impacto dos juros elevados.

A inflacdo, por outro lado, mostrou melhora continua, encerrando o ano em 4,26%, dentro do intervalo de
tolerancia, e com expectativas suavizando gradualmente. No campo fiscal, o semestre envolveu bloqueios de
despesas, frustragdes de arrecadagdo e medidas relevantes como a isencédo de IR até R$ 5 mil, considerada neutra do
ponto de vista fiscal.

Politicamente, o ambiente ficou mais carregado com a aproximacdo das eleicdes de 2026, o que tende a
aumentar a volatilidade, especialmente no cambio. A leitura predominante é que o pais deve iniciar um ciclo de cortes
em 2026, mas de forma cautelosa e condicionada & ancoragem das expectativas e ao comportamento da inflagdo de
servigos.

Ameérica Latina

CHILE: O Banco Central atravessou o semestre com postura monetaria cautelosa, reduzindo juros de forma
gradual enquanto monitorava a convergéncia da inflagdo para a meta. A taxa basica caiu de 4,75% para 4,50%. No
campo politico, a eleigdo presidencial resultou na vitéria do candidato de direita, com expectativa de posse em margo
de 2026. Essa mudanca reforgou a leitura de que novos cortes devem ocorrer no inicio de 2026, condicionados a
evolugdo da inflagdo e do cenario externo.
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COLOMBIA: Enfrentou um semestre de demanda interna aquecida combinada com inflagdo persistente, o
que levou o Banco Central a manter juros em 9,25%. As expectativas inflacionarias continuaram desancoradas, e o
ambiente politico tornou-se mais tenso em meio ao inicio do ciclo eleitoral. As contas externas também se
deterioraram, com aumento do déficit comercial. Para 2026, embora haja espaco técnico para cortes, o calendario
politico e a fragilidade fiscal devem limitar o ritmo de flexibilizacéo.

MEXICO: No periodo apresentou desaceleracdo da atividade, especialmente na inddstria, a0 mesmo tempo
em que a inflacdo recuou, mas permaneceu pressionada nos servigos. Esse cenario permitiu ao Banco Central avangar
com cortes graduais, embora mantendo postura prudente. No horizonte de 2026, a politica monetaria mexicana
passou a considerar riscos ligados a renegociacdo do USMCA e ao reposicionamento estratégico dos EUA na regido,
fatores que podem reduzir o espaco para um ciclo de cortes mais rapido, apesar da desaceleracdo da economia.
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Tabela 1: Indicadores Financeiros (janelas acumuladas até dezembro de 2025)

. inpices [ SEMESTRE | ANo | 12m | 24m | 36Mm | 48M [ 60M
CoI 743%  1431%  1431%  2674% 4328%  6101%  68,09%
IMA-S 751%  1455%  1455%  27,28% 4414%  6251%  70,10%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 731%  1605%  1605%  3054% 47,14%  6856%  8134%
IMA-B 402%  1317%  1317% 1041% 2813%  3629%  3457%
IRF-M 672%  1822%  1822% 2041% 4029%  5267%  49,63%
DOLAR 083%  -1114% -1114% 1366% 546%  -140%  588%
IBOVESPA (AGOES BRASIL) 1604%  3395%  3395% 2008% 4683% 5371%  3538%
MSCI WORLD (ACOES GLOBAIS) 1095%  617%  617% 5889% 7951% 3517%  74,38%
NASDAQ (AGOES EUA COM FOCO EM TECNOLOGIA) ~ 1226%  695%  695%  7597% 13418% 4648%  90,94%
S&P 500 1124%  342%  342%  6311% 8802% 4162%  9297%
MSCI WORLD (Moeda original) 1003%  1949%  1949% 39.80% 7022% 37,09%  64,70%
NASDAQ (Moeda original) 1134%  2036% 2036% 5483% 12206% 4856%  80,33%
S&P 500 (Moeda original) 1032%  1639%  1639% 4352% 7829%  43,63%  8225%

Fonte: Quantum. Elaboracao: Backoffice i9.

Tabela 2: Indicadores Financeiros (janelas mensais - Gltimos 12 meses)

101% 099% 096% 1,06% 1,14% 110% 128% 1,16% 122% 128% 1,05% 1,22%

IMA-S 1,10% 099% 096% 105% 1,16% 111% 130% 1,17% 124% 129% 1,06% 1.23%
IDA-DI (Crédito Privado) 158% 129% 126% 118% 138% 119% 142% 1,10% 1,19% 1,08% 1,10% 1.21%
IMA-B 107% 050% 184% 209% 1,70% 130% -0,79% 084% 054% 105% 2,04% 0,31%
IRF-M 258% 061% 139% 299% 100% 1,78% 029% 1,66% 126% 137% 167% 0,30%
DOLAR -585% 032% -182% -142% 085% -441% 2,66% -3,14% -199% 124% -094% 3,16%
IBOVESPA (Acdes Brasil) 4,86% -2,64% 608% 369% 145% 133% -417% 628% 340% 226% 637% 1,29%

MSCI WORLD (Agbes Globais)  -2,58% -0,50% -6,38% -0,69% 6,58% -038% 392% -0,72% 1,04% 320% -0,76% 391%
NASDAQ (A¢bes EUA Tecnologia) -3,76% -245% -937% 0,08% 997% 159% 510% -231% 331% 607% -256% 241%

S&P 500 -331% -111% -747% -217% 705% 033% 488% -129% 148% 353% -081% 311%

MSCI WORLD (M. original) 347% -081% -4,64% 0,74% 569% 4,22% 123% 249% 309% 194% 0,18% 0,73%
NASDAQ (M. original) 2,22% -2,76% -769% 1,52% 9,04% 627% 238% 085% 540% 4,77% -164% -0,73%
S&P 500 (M. original) 2,70% -142% -575% -0,76% 6,15% 4,96% 217% 191% 3,53% 227% 0,13% -0,05%

Fonte: Quantum. Elaboragao: Backoffice i9.
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Tabela e Grafico (Risco x Retorno): Desempenho Indicadores Financeiros - 2° Semestre

Retorno Volatilidade
(Anualizada)

Ibovespa 16,04% 13,98%
NASDAQ 12,26% 14,31%
NASDAQ (M. Original) 11,34% 14,62%
S&P 500 11,24% 11,04%
MSCI World 10,95% 9,62%
S&P 500 (M. Original) 10,32% 10,45%
MSCI World (M. Original) 10,03% 9,35%
IMA-S 7,51% 0,05%
CDI 7,43% 0,00%
IDA-DI 7,31% 0,74%
IRF-M 6,72% 2,57%
IMA-B 4,02% 3,89%
Délar 0,83% 8,62%
Desempenho no Semestre
18%
Ibovespa
16% {
14%
NASDAQ
S&P 500 ®
12% MSCI World °
® [ J
8 10% @ S&P 500 (M. Orig.) NASDAQ (M. Orig.)
5 MSCI World (M. Orig.)
)
g 8% g oDl IRF-M
IMA- )
6%
IMA-B
4% °
2% Délar
[ J
0%
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16%

Volatilidade

Fonte: Quantum. Elaboracao: Backoffice i9.
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DISCLAIMER

A presente Nota Macroeconomica (“Nota”) foi elaborada pelo economista-chefe da i9 Advisory e ndo se configura como um relatério de andlise para fins de
Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021. Neste sentido, a Nota reflete Unica e exclusivamente as opinides do economista-chefe em relagdo ao contetido
apresentado.

O objetivo meramente informativo da Nota ndo devera ser interpretado como uma oferta ou solicitagdo de oferta para aquisicdo de valores mobiliarios ou a
venda de qualquer instrumento financeiro. Este material ndo leva em consideragdo os objetivos, planejamento estratégico, situagdo financeira ou necessidades
especificas de qualquer investidor em particular.

Destacamos que as informagdes contidas na Nota foram obtidas por meio de fontes publicas consideradas seguras e confiaveis na data em que o material
foi divulgado. Entretanto, apesar da diligéncia na obtencao das informacdes apresentadas, as proje¢oes e estimativas contidas na Nota ndo devem ser interpretadas
como garantia de performance futura pois estdo sujeitas a riscos e incertezas que podem ou ndo se concretizar. Neste sentido, ndo apresentamos nenhuma garantia
acerca da confiabilidade, exatiddo, integridade ou completude (expressas ou ndo) dessas mesmas informag¢des abordadas.

A i9 Advisory ndo se obriga em publicar qualquer revisdo ou atualizar referidas projecdes e estimativas frente a eventos ou circunstancias que venham a
ocorrer ap6s a data deste documento. Ademais, ao acessar o presente material, o interessado compreende dos riscos relativos ao cenario macroeconémico abordado
nesta Nota.

Por ultimo, a i9 Advisory e/ou qualquer outra empresa de seu grupo econémico ndo se responsabiliza por qualquer decisdo do investidor que forem tomados
com base nas informagdes aqui divulgadas, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados e tampouco pela publicagdo acidental de informagdes
incorretas. A i9Advisory informa que potenciais investidores devem buscar aconselhamento financeiro profissional sobre a adequacdo do investimento em valores
mobilidrios ou outros investimentos e estratégias discutidas
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@ Sistema financeiro ® Master liquidado

Caso Master retoma debate sobre
responsabilizacio de auditorias

___ Especialistas dizem que a criagdo de sangdes penais e a inclusdo do patriménio
dessas empresas para cobrir prejuizos de investidores ajudariam a combater fraudes

MARIANA RIBAS

Asinvestigagbes sobre os negé-
ciosdo Banco Master reacende-
ram o debate a respeito da res-
ponsabilizacio das auditorias
independentes. Especialistas
ouvidos pelo Estaddo/Broadcast
afirmam que o tema pode ga-
nhar for¢a no Congresso.

A responsabilizagio das au-
ditorias independentes é um
tema que permeia o meio ju-
ridico e administrativo. Puni-
¢desjdestdoprevistas emreso-
lugdes da Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM), mas previ-

sdes legais também podem ser
aplicadas quando comprova-
dosatosilicitos. Entretanto,al-
guns especialistas defendem a
necessidade de uma responsa-
bilizagao mais expressa, inclu-
sive penalmente, como uma
forma de combater falhas do
sistema financeiro.

No caso do Banco Master, a
auditoria era feita pela KPMG
até o final de 2024 - é ela que
assina o balango publicado em
abril doano passado. A empre-
sachegouachamaratencéio pa-
ra incertezas no balango do
banco, ao apontar que tinha
R$ 19,55 bilhdes em participa-

¢oes emfundos de investimen-
tos, 0 equivalente a cerca de
um ter¢o dos seus ativos.
Havia pouca transparéncia
sobre o resultado desses fun-

Legislacao

Comissido do Senado deve
discutir nova regulacao
para companhias

gue fazem auditorias

dos, que, como registrado pela
auditoria, “investem substan-
cialmente em ativos que nio
sdo ativamente negociados”.

Em outras palavras, ativos
com pouca liquidez (que nio
podem ser vendidos em curto
espago de tempo), elevando as
incertezas em relagio ao prego
que foi contabilizado nobalan-
¢o. Apesar disso, a auditoria
ndo fez ressalvas.

Procurada no final do ano
passado para falar do balanco,
a KPMG informou nio ser, “a
partir de 2025”, a auditora ex-
terna do Banco Master. “Por
motivos de clausulas de sigilo
e regras da profissio, esta im-
pedida de se manifestar sobre
casos envolvendo ex-clientes
dafirma”, respondeu. Procura-

da novamente agora para falar
sobre a discusséo relacionada
a uma maior responsabiliza-
¢do das auditorias, disse que,
no momento, nio ird se mani-
festar a respeito desse debate.

GRUPO DE TRABALHO. O sena-
dor Renan Calheiros (MDB-
AL), presidente da Comissio
de Assuntos Econdmicos
(CAE) do Senado Federal,
criou um grupo para acompa-
nhar o caso Master, que deve
também debater regras mais
rigidas paraas consultorias, in-
clusive com tipos penais.
Naavaliagiode André Céama-
ra, socio do escritdrio Benicio
Advogados, além de passivel
de responsabiliza¢do penal, a
auditoria independente deve
passara ser responsavel solidd-
rio no Ambito administrativo e
civil, respondendo com seu
proprio patriménio. “Hoje ela
ja toma uma multa e fica impe-
dida de fazer a auditoria, mas
isso por si s ndo é suficiente, a
responsabilizacio precisa ser
mais efetiva”, defende. ®
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doaceitei serumdosin-
fluenciadores querece-
beram dinheiro para
defender o Banco Mas-
ter, mas apenas porque ndo fui
convidado. Vou fazer de graca.

Robin Hood era um cara ca-
beludo que tirava dos grandes
para dar aos pequenos. Daniel
Vorcaro ¢ um Robin Hood
com 4cido hialurénico. O Ro-
bin Hood do FGC.

O rombo causado pelo Mas-
terndo esta nos milhdes recebi-
dos por figurdes da politica. Es-
ta nos bilhoes recebidos pelos
poupadores que investiram nos
seus titulos generosos. Foi o jo-
go dotigrinho dos CDBs, com a
conta pro FGC. Uma piramide
dobem: dezenas de milhares de

SEG. Luiz Carlos Henrique

Q)

pessoas lucraram, alguns ban-
cos véo cobrir. Segue o jogo.

Podehaverdano colateral pa-
ragovernos. O DF tera que fazer
um aporte no BRB, e cedendo
bilhdes em iméveis ociosos
que, em verdade, j4 deveriam
tersido desmobilizados hd mui-
to tempo, Em outros entes, ha-
veria impacto em aposentado-
rias, mas o déficit atuarial da
previdéncia do funcionalismo
supera R§ 5 trilhes e o impacto
do Master n3o chegard a 0,05%.

Alguns dizem que o banco
s6 seria lucrativo investindo
em negdcios obscuros. Um
pais inteiro ficou rico assim e
ele se chama Suica.

O Master chamou atengdo
pelo dream team que teria em

Mendonga de Barros e Alexandre

@ Sistema financeiro @ Master liquidado

Brasilia. Era para atacar ou pa-
ra se defender? Também nio é
novidade. Constitucionalistas
ndo ficam miliondrios defen-
dendo direitos fundamentais,
e sim bancos grandes.

Os CDBs do Master
foram o jogo do
tigrinho com a conta
indo para o FGG;
alguns bancos cobrirdo

O time de Vorcaro nem se-
quer era tudo isso. Institui-
¢Oes tradicionais pegam para
seus quadros pessoaldo BC ou
do Tesouro Nacional, O Mas-
ter pegou seu economista-che-

Pedro Fernando Nery ...,
A tigrinhizacao

fe de videos do YouTube.

Paulo Guedes dizia que te-
mos cinco bancos e 200 mi-
Ihdes de patos. O HSBC e o Ci-
tibank tentaram entrar e cai-
ram fora. Parecia haver uma
barreira invisivel, e para al-
guns ela estava em Brasilia.

Vorcaro errou em acreditar
nisso. A presenga na capital po-
de ser importante, mas nem ¢
condiggonecesséria. As fintech-
s, por exemplo, estao voando.

Contra meu argumento, o
custo Vorcaro nao ficara so
com os bancos. Eles sio bem
taxados, ogovernofederal éba-
sicamente seu socio. A perda
em arrecadagdo pode ser maior
que o custo via BRB: estimoque

Raberto Rodrigues (2.2 dominge do més), Albert Fishlow (3.2 domingo do més) e Gustavo Franco (iltimo domingo do més)

pode chegar a R§ 8 bi a0 longo
do tempo, a depender da forma
de recomposi¢do do FGC e de
como ela sera compartilhada
entre institui¢des e clientes.

Depois do Master, tenho re-
pensado a relagio entre elite fi-
nanceira e politica. Hoje jaacho
que a presenga dos bancoes em
Brasilia é virtuosa. Somos um
pais de viciados em bets.

Trump acabou de limitar
em 10% os juros do cartio de
crédito. Felizmente nada as-
simacontece aqui. Os bancdes
saonossa ultima defesa contra
a tigrinhizacéo. ®

PROFESSOR DE ECONOMIA DO IDP E AUTOR DO
LIVRO ‘EXTREMOS - UM MAPA PARA ENTENDER
AS DESIGUALDADES NO BRASIL'

Antonia Penteado Mendonca @ TER. Pedro Fernando Nery e Demi Getschko (quinzenalmente) @ QUA. Fbio Alves @ QUI. Alvaro Gribel @ SEX. Elena Landau @ SAB. Fabio Gallo @ DOM. José Roberto

Em decisao inédita, STJ Ex-superintendente do
condenou auditoria
a pagar R$ 10 milhoes

Corte entendeu que
trabalho da empresa
causou prejuizo;
entidade afirma que
parecer ndo pode ser
visto como garantia

MARIANA RIBAS

Mesmo sem legislagdo especifi-
ca, o Superior Tribunal de Jus-
tica (STJ) condenou uma con-
sultoria em 2024 por entender
que o trabalho da companhia
causou prejuizo a investidor.
Na ocasido, a Corte determi-
nou que a KPMG pagasse pelo
menos R$ 10 milhdes a um in-
vestidor que havia aplicado
em Certificados de Depdsito
Bancdrio (CDBs) do Banco
BVA, que depois chegou a so-
frer intervencio pelo BC.

Aépoca,a3.2 Turmada Cor-
te reconheceu a responsabili-
dade da auditoria pela falha
em certificar demonstragdes fi-
nanceiras, partindo da premis-
sa de que sua atividade tem o
dever de asseguraraconfiabili-
dade dos dados apresentados.
Adecisdo foi proferida no final
de 2024, com efeitos definiti-
vos em 2025, sem possibilida-
de de recurso. O precedente
foi considerado inédito pelo
meiojuridicoe chamouaaten-
¢ao do mercado.

REGULACAO. ParaEduardo Gal-
vio, diretordaconsultoriaglo-

bal Burson e professor de Po-
liticas Piblicas do Ibmec, a al-
ternativa de uma responsabili-
zagdo mais rigorosa das audito-
riasindependentesimpacta di-
retamente as empresas e o fun-
cionamento do mercado. “A
tendéncia seria de auditorias
mais conservadoras, maior ri-
gor na validagdo de ativos e es-
truturas financeiras e aumen-
to de custos operacionais.”
Em nota, o Instituto de Au-
ditoria Independente do Bra-
sil (Ibracon) afirma, porém,
que o objetivo de uma audito-
ria independente ¢ examinar
documentos fornecidos pela
companhia auditada, para di-
zer seas demonstragdes contd-
beis foram elaboradas adequa-
damente. Para o diretor técni-
co da entidade, Rogério Mota,
a opinido do auditor indepen-
dente ndo pode ser vista como
uma garantia de que ndo exis-
tem distor¢des relevantes, e o
foco deve existir em cima de

“0O debate reacendido
apés o caso Master
revela menos uma
divergéncia sobre a
gravidade do problema
e mais um desacordo
sobre onde estd a falha
central do sistema
financeiro brasileiro”
Eduardo Galvio

Ibmec

quem cometeu a fraude.

FALHA. Apesarde serumaal-
ternativa, a discussdo divi-
de opinides entre especialis-
tas. “O debate reacendido
apds o caso Master revela
menos uma divergéncia so-
bre a gravidade do proble-
mae maisumdesacordo so-
bre onde estd a falha central
dosistema financeiro brasi-
leiro”, avalia Galvéo.

H4 ainda quem defenda
a proposta do ministro Fer-
nando Haddad. Ele afir-
mou, na semana passada,
quepretende ampliaro peri-
metro de atuacio do Banco
Central sobre fundos de in-
vestimento. Além disso, ou-
tras alternativas levantadas
sdo, por exemplo, um refor-
¢o no funcionamento dos
orgdos fiscalizadores.

Para Henrique Machado,
ex-diretorda CVM,arespon-
sabilizaciodas auditorias in-
dependentes ¢ delicada,
uma vez que o auditor ndo
teria como fornecer o nivel
de garantia necessdrio, ja
que seus pareceres sdo ba-
seados em informagdes for-
necidas por terceiros.

“O problema fundamen-
talndo ¢ de marcolegal oude
arquitetura dos érgéos de su-
pervisio, ¢ de coordenacio e
concessdode recursos huma-
nos e materiais suficientes
parapoder executar omanda-
to legal jd existente”, diz. ®

https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/20260127

Master nega participacao
em operacao fraudulenta

AGUIRRE TALENTO
BRASILIA

O ex-superintendente de Te-
souraria do Banco Master, Al-
berto Felix de Oliveira, afir-
mou ontem em depoimento a
Policia Federal que ndo partici-
poudas tratativas sobre o obje-
todo contrato devendade car-
teiras de crédito consignado
suspeitas de falsificacdo, que
foram vendidas pelo banquei-
ro Daniel Vorcaro ao Banco de
Brasilia (BRB) por R$ 12,2 bi-
Ihoes.

Por orientagdo da sua defe-
sa, Felix decidiu nao respon-
der as perguntas da PF sob a
alegaciio de ndotertido acesso
aosautos da investigacio. Mas
pediu a palavra para fazer al-
guns esclarecimentos 2 delega-
da do caso, Janaina Palazzo.

O executivo afirmou que as-
sinoudocumentos sobrea ces-
sdode créditos daempresa Tir-
reno, suspeitos de falsificacéo,
apenas porque os instrumen-
tos contratuais do Master exi-
glam a assinatura de dois dire-
tores. Segundo ele, por ndo
ocupar o posto de diretor, ele
recebeu procuragdo parareali-
zar aassinatura dos instrumen-
tos, mas nio participou da ne-
gociagio dos contratos.

Felix afirmou também que
eraapenas funciondriodoban-
co e ndo tinha autonomia para
formular contratos ou tomar
decisdes desse tipo. Apds a sua
fala inicial, o depoimento foi
encerrado sem as perguntas
preparadas pela PF.

NADA NOVO. Ele foi o primeiro
aser ouvido no primeiro dia da
nova rodada de depoimentos
que serdo colhidos pela PF,
dentro da investigacdo sobrea
oferta de venda de fatia rele-
vante do Master ao BRB.

O ex-diretor de Financas do
BRB Dario Oswaldo Garcia Ji-
nior respondeu a todas as per-
guntas da PF e esclareceu aos
investigadores os procedimen-
tos de aportes do banco publi-
co do DF na instituigdo de Da-
niel Vorcaro.

Aavaliacio de quem acompa-
nhou as oitivas, entretanto, é a
de que Garcia Jinior ndo apre-
sentouinformacdesnovasain-
vestigagdo. O teor do depoi-
mento esta sob sigilo.

Inquérito

Dois investigados no

caso das carteiras

falsas dadas ao BRB ndo
compareceram para depor

Dois outros investigados
que haviam sido intimados a
prestar depoimento pediram
para nio comparecer, sob oar-
gumento de que ndo tiveram
acesso aos autos.

Os empresarios André Feli-
pe Seixas Maia e Henrique
Peretto sdo suspeitos de par-
ticipar da operagdo para ge-
rar falsas carteiras de crédi-
toconsignado ao Banco Mas-
ter, que posteriormente fo-
ram repassadas para o BRB.
Seus depoimentos devem
ser remarcados. ®
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Campos Neto sabia de problemas do Master, mas evitou intervir
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Sistema financeiro  Master liquidado

Campos Neto sabia dos problemas do
Master, mas evitou intervir no banco

__Entdo presidente da autarquia priorizava solucdo de mercado e teria atuado para
evitar liquidagdo da institui¢do duas vezes em 2024; procurado, ele ndo se pronunciou

ALVARO GRIBEL
BRASILIA

Oex-presidente doBanco Cen-
tral Roberto Campos Neto sa-
bia dos graves problemas de li-
quidez enfrentados pelo Ban-
coMaster durante a sua gestao
afrente daautoridade moneta-
ria, mas evitou tomar medidas
mais extremas contra o banco.
A época, havia a expectativa
de que o Master tivesse ativos
que pudessem ser revendidos
ao mercado, dentro daldgica de
separagdo do “good bank” (par-
teboado Master) do“bad bank”
(ativos podres do banco). As-
sim, o custo paraosistemafinan-
ceiro e o Fundo Garantidor de
Créditos (FGC) seria menor.
O crescimento da institui-
¢do financeira de Vorcaro
ocorreu entre 2019 € 2024.
Campos Neto chegou a dar
umaespécie de ultimato infor-
mal, até margo de 2025, para
que se encontrasse uma “solu-
¢ao definitiva” - ele deixou o
cargo em dezembro de 2024. A
decisdo sobrealiquidagdoaca-
bou sendo executada pelo

Colegiado

A interlocutores, Campos
Neto diz que decisdes do
BC s3o técnicas e ndo
exclusivas da presidéncia

atual presidente do BC, Ga-
briel Galipolo, em novembro
do ano passado.

Procurado, Campos Neto niio
se pronunciou sobre 0s questio-
namentos da reportagem.

A interlocutores, Campos
Neto tem dito que o processo
de decisdes do BC é técnico, e
n3o exclusivo da presidéncia —
e que tudo passa pela analise
da Diretoria de Fiscalizagdo e
pela diretoria colegiada do 6r-
gdo. Segundo relatos, ele alega
que, durante seu periodo a
frente do BC, ndo houve pro-
postadevoto encaminhada pa-
ra o colegiado para que o Mas-
ter sofresse algum tipo de in-
tervengio ou fosse liquidado.

No entanto, o Estaddo apu-
rou que, pelo menos duas ve-
zes, Campos Neto teriaatuado
para evitar uma intervengao

ouliquidagao do Masteraolon-
godoano de2024,seutltimoa
frente do BC: uma primeiraem
marco e outra em novembro.

As datas coincidem com o
aperto da fiscalizagdo sobre o
Master, de acordo com relato
feito pelo BC ao Tribunal de
Contas da Unido (TCU), no
processo sob arelatoria do mi-
nistro Jhonatan de Jesus.

Segundo o documento, no
primeiro semestre de 2024, 0
Banco Central passou a fazer
“acompanhamento continuo
da gestdo de risco de liquidez”
do Master. Isso porque a insti-
tui¢do tinha um cronograma
fortede desembolsos paraopa-
gamento de passivos, ao mes-
mo tempo que mantinha no
seu balango “baixo estoque de
ativos liquidos™.

‘PROVIDENCIAS’. “Nessas cir-
cunstancias, o Banco Central
determinou aadogio de provi-
déncias com vistas a assegurar
a liquidez em niveis suficien-
tes eadequados, assim como a
apresentagdo de plano de con-
tingéncia de liquidez atualiza-
do”, relata o BC.

Ainda de acordo com o docu-
mento enviado ao TCU, o BC
diz que, no segundo semestre
de 2024, a crise no Master se
agravou, com frustragdo do seu
plano de negécios, que previa
captar R$ 15 bilhdes em recur-
sos institucionais de longo pra-
70 — mas somente R$ 2 bilhes
foram efetivamente captados.

“Ainda assim, ainstituicdofi-
nanceira manteve a contrata-
cdo de operagdes estruturadas
delongo prazoereduzidaliqui-
dez, sem gerar fluxos financei-
rosrelevantes. O gerenciamen-
to inadequado do risco de
crédito contribuiu paraoagra-
vamento da crise de liquidez
do conglomerado”, diz o BC.

No documento, o BC cita
que detectouuma série de irre-
gularidades no Master. “Em
fungfo da atipicidade das ope-
ragdes, o Banco Central apu-
rouaexisténcia deirregularida-
des relacionadas a: insuficién-
cia de capital, como resultado
de ajustes determinados apds
seapurar que haviam sido pres-
tadas informacdes incorretas a
Autarquia; inexisténcia de ati-
vos liquidos na composicao de

MASTER TEVE CRESCIMENTO ACELERADO DE 2019 A 2024
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fundo deliquidez que davaam-

paro @s operacgdes estrutura-
das de longo prazo; e néo aten-
dimento de normas relativas
ao gerenciamento do risco de
crédito, inclusive por depen-
der de informagoes prestadas
por terceiros”, diz o banco.

Como mostrou o Estaddo, o
BC sob Campos Neto também
editou uma norma, em outubro
de 2023, alterando a contabiliza-
¢iode precatorios (dividasjudi-
ciais) como ativos de risco car-
regados pelos bancos, mas com
uma brecha que ajudou o Mas-
ter a ndo ser obrigado a fazer
alteragbes em seu balango.

Com isso, 0 Master, que car-
regava bilhdes de reais de pre-
catorios e direitos creditérios
em seu balanco, pode conti-
nuar operando sem a necessi-
dade de receber mais aportes
por parte dos sécios ou ser
obrigado a vender ativos.

Em agosto de 2023, a Warren
Investimentos soltou relatério
a clientes ndo recomendando a
comprade CDBsdo Banco Mas-
ter. Ou seja: no mercado, jd ha-
viadesconfiangas sobreocresci-
mento acelerado do banco.

CARTAO AMARELO. No relato-
rio enviado ao TCU, o BC rela-
taainda que,a partir denovem-
bro de 2024, 0 Master passoua
ter dificuldades pararolar suas
dividas por meio das platafor-
mas de investimentos.
Etambémapartir dessemés—
um antes de Campos Neto dei-
xar o cargo-que o Master come-
¢a a ndo recolher os compulsé-

Roberto Campos Neto, ex-BC, em
reunido em dezembro de 2024

rios obrigatérios ao Banco Cen-
tral. Esse ¢ um dinheiro que os
bancos sido obrigados a deixar
depositado no BC, como medi-
da de prudéncia para a estabili-
dade do sistema financeiro.
“Diante das dificuldades de
captagdo de recursos de investi-
dores institucionais e mesmo
apds iniciar cessdes de cartei-
rasem conformidade com o pla-
no de contingéncia implemen-
tado, a partir de novembro de
2024 o Banco Master S.A. ndo
conseguiu mais rolar a totalida-
de de obrigacoes vencidas cap-
tadas via plataformas deinvesti-
mento. Além disso, foram regis-
trados diversos episédios dere-
colhimentoinsuficiente dos de-
pésitos compulsérios.”
Oagravamento da crise levou
o BCanotificar o Master de que
obanco poderiaseralvode medi-

https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/20260128/281973204072824/textview

das “prudenciais preventivas”,
espécie de cartao amarelo, ten-
do como base uma resolucio do
Conselho Monetario Nacional
(CMN),de 2011, que busca “asse-
gurarasolidez,aestabilidadeeo
regular funcionamento do Siste-
ma Financeiro Nacional”.
“Seus dirigentes foram cientifi-
cados pelo Banco Central de que
essa situacdo poderia dar azo a
aplicagio de medidas pruden-
ciais preventivas previstas na Re-
solugdo CMN n.° 4.019, de 29 de
setembro de 2011 diz o BC.

CRESCIMENTO EXPONENCIAL.
A autorizagio para a compra e
operagao do entdo banco Mdxi-
ma (depois rebatizado paraMas-
ter) por Daniel Vorcaro foi con-
cedida em outubro de 2019, pri-
meiroano de Campos Neto. Ele
foi indicado pelo ex-presidente
Jair Bolsonaro (PL).

Do final de 2019 ao fim de
2024, 0 Master (que entdo se
chamava banco Maxima) dei-
xou de ser um banco com R$
3,7bilhdo emativos para alcan-
car R$ 82 bilhoes, em valores
nominais, sem considerarain-
flagdo, de acordo com dados
do Banco Central.

Segundo relatério da agén-
ciaMoody’s, o crescimento do
banco foi de 40% ao ano em
2019, chegando a 100% em
2024. “Em menos de quatro
anos, o Master se tornou a
25.2 maior institui¢do finan-
ceira do Brasil, em junho de
2024, quando era a 77.2 em
2021 diz a agéncia.

Campos Neto, durante o pe-
riodo em que esteve a frente do
BC,sempre teveumaagendaafa-
vor do crescimento dos bancos
pequenos e médios, assim como
dosbancos digitais, as chamadas
fintechs, para tentar diminuir a
concentragdo bancdria no Pais.

Essa agenda, contudo, sem-
pre deixou 0 BC em uma situa-
¢do entre apertar a fiscalizagdo,
queacabariaprejudicandoos pe-
quenos, ou deixar o mercado
correr mais solto, a fim de esti-
mularaconcorréncia. Ao que pa-
rece, no caso do Master, 0 banco
pode ter se aproveitado das re-
grasparacrescer deforma desor-
denada e possivelmente crimi-
nosa,segundoindicamasinves-
tigacoes da Policia Federal na
Operacio Compliance Zero.
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Mercado financeiro Indicadores

Bolsa bate novo recorde, com alta de 1,52%

Indicacdo do inicio do
corte de juros e forte
entrada de recursos de
fora impulsionam o
mercado de agdes, que
avanga 14,63% no meés

LUIS EDUARDO LEAL
ANTONIO PEREZ

Aexpectativa de que o Comite
de Politica Monetaria (Co-
pom) comegaria a reduzir os
juros em margo, o que se con-
firmou ontem a noite, e a forte
entrada de recursos estrangei-
ros no Pafs, que neste més ja
equivale a quase 80% do total
de 2025, impulsionaram o Ibo-
vespa, principal indice da Bol-
sa brasileira (B3), a um novo
recorde ontem. O indice tocou
05185 mil pontos pelamanha e
encerrou o dia com alta de
1,52%, aos 184.691 pontos.

Em 14 de janeiro, o Ibovespa
fechou pela primeira vez aos
165 mil pontos, rompendo en-
td0 a marca historica de cerca
de 164 mil do fechamento de 4
de dezembro. Desde entio, o

indice voltou a quebrar recor-
des em 8 dos 11 pregdes. O giro
financeiro também continuou
alto, de R$ 33,5 bilhdes ontem.
Na semana, o Ibovespa sobe
3,26% e, em janeiro, jad acumula
alta de 14,63%.

Comasatengdes voltadas pa-
ra as reunides do Federal Re-
serve (Fed, o banco central
americano) e do Copom, que
em ambos os casos decidiram
pela manutencio das taxas de
juros, como era esperado, os
investidores se movimenta-
ram no pregao.

Cambio

Depois de cair aR$ 5,17
pela manh3, o délar

se recuperou e fechou
cotado a RS 5,20 ontem

“O tom do comunicado (do
Fed) foi marcado pela cautela,
pelo reconhecimento maior
daresiliéncia da atividade eco-
nomica e na elevada incerteza
do cendrio prospectivo. O
Fomc (comité de politica monetd-
ria do Fed) ressaltou, explicita-

Contas piiblicas No vermelho

Divida publica federal
cresce 18% em 2025

BRASILIA

A divida publica federal (DPF)
cresceu18%em2025em relagio
a0 ano anterior, chegando a R$
8,635 trilhdes. Essa alta, a maior
desde 2015, foi impulsionada,
emgrande medida, pelo elevado
patamar da taxa de juros, que
chegoua15% emmeados doano
passado, conforme informou
ontem o Tesouro Nacional.

Conta

Segundo o Tesouro, a
adivida cresceu por causa
do juro alto e da ampliacao
do colchéo de liquidez

A DPF, que inclui as dividas
internae externa, é contraida pe-
lo Tesouro para financiar o défi-
cit orgamentdrio do governo fe-
deral -ouseja, pagaras despesas
do governo acima da arrecada-
¢a0 com impostos e contribui-
¢des - principalmente por meio
da emissdo de titulos publicos.

Osecretdrio do Tesouro Nacio-
nal, Rogério Ceron, disse que o
aumento do estoque da divida
em 2025 tem relagio com o au-
mento do colchio de liquidez —

ou seja, uma espécie de reser-
vafinanceira. “Esse olhar para
avariagio do estoque tem de
ser relativizado, tem de ser
olhado de uma forma mais
abrangente sobre o que estd
acontecendo com o colchdo
de liquidez. A gente poderia
terconsumido o colchao deli-
quidez e ter feito uma varia-
¢do do estoque muito menor.
O que significa que foiumano
muito bom do ponto de vista
de resultados fiscais? Nao se-
ria correto dizer (isso)”, argu-
mentou o secretario.

O subsecretdrio da Divida
Publica, Daniel Leal, explicou
que o aumento da divida de
um ano para outro pode estar
relacionado aos juros cuaum
bom momento do mercado,
em que hd mais emissdes e re-
composicio do colchio de li-
quidez. “Isso aqui estd muito
mais relacionado a um bom
momentoqueagenteteveem
2025que propiciouagente po-
der fazer uma emissdo e re-
compor esse colchdo de liqui-
dez para enfrentar 2026.”

Hoje serd divulgado o Re-
sultado do Tesouro Nacio-
nal (RTN), com o resultado
fiscal das contas do gover-
no no ano passado.

mente, que aincerteza emtor-
no do ambiente econdémico
permanece elevada, reforcan-
do a necessidade de uma con-
dugdo prudente da politica mo-
netdria”, observou Gustavo
Sung, economista-chefeda Su-
no Research.

Ap6s o comunicado do Fed,
acurvade juros americana pre-
cificava que o préximo corte,
de 0,25 ponto porcentual nos
juros americanos deve ocorrer
apenas na reunizo de julho, na
avaliacdo dos economistas.
Em Nova York, o indice Dow
Jones subiu 0,02%, 0 S&P 500
recuou 0,01%, enquanto o Nas-
daq avangou 0,17%.

Na Bolsa brasileira, apesar
dos sinais indefinidos das Bol-
sas em Nova York apos o comu-
nicado e durante a entrevista
coletiva do presidente do Fed,
Jerome Powell, o Tbovespa re-
cuperou folego, firmando-se a
principio acima dos 183 mil
pontos e ao fim da sessdo, pela
primeira vez, na marca de 184
mil. Entre as agdes, se destaca-
ram os papéis dos bancos, com
Banco do Brasil (+2,88%) e San-
tander Units (+2,32%), e da Pe-
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Ibovespa fecha em nova
maxima histdrica, acima

dos 184 mil pontos
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trobras (ON +2,90%, PN
+3,35%) eda Vale (ON +2,44%).

DOLAR. Depois de recuar abai-
xo da marca de R§ 5,20 pela
manhi, o délar ganhou forca
ao longo da tarde e conse-

rar o dia estdvel em relagdo
ao real, cotado a R$ 5,20. Se-
gundo operadores do merca-
do de cambio, o dia de ontem
foi marcado por ajustes de
posigdes e realizagio pon-
tual de lucros, apds as fortes
quedas da moeda americana
nos ultimos dias.
Naavaliagdo do economis-
ta-chefe da Western Asset,
Adauto Lima, a apreciagido
doreal é fruto da desvaloriza-
¢aoglobal do délar, insuflada
basicamente por trés fato-
res:a politica econdmica e co-
mercial erratica de Donald
Trump, oaumento das incer-
tezas sobreacondugdoda po-
litica monetaria apés a saida
de Powell do Fed e um movi-
mento de redugio da exposi-
¢do a ativos americanos.
“Adesvalorizagio do délar é
global. Nao é um movimento
idiossincrético. O real tem
uma performance um pouco
melhor pela questao do dife-
rencial de juros e porque o Bra-
sil é exportador de commodi-
ties metdlicas, que tiveram al-
ta expressiva de pregos”, ava-

guiu se recuperar paraencer- liou Lima.
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SERASA S.A.
CNPJ/ME n® 62.173.620/0001-80 - NIRE 35.3.0006256-6
Ata da Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 01 de dezembro de 2025. 1. Data, Hora e Local:
Ao 01 dia de dezembro de 2025, &s 14h00, por meio de video conferéncia. 2. Fr:sen@a Acionistas titulares
de acbes representando 93,61 % mwema & nova inteiros e sessenta e um décimos por cento) do capital
social e votante da Serasa mpanhia com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida das Nagoes Unidas, 14401 Torre C-1 do Complexo Parque da C\dade oomumns 191, 192, 201
202 211,212, 221, 222, 231, 232, 241 e 242, Baimo Chécara Santo Antonio, -000 ('t
3.C Edital de convocacdo foi publicado nas edicoes de 19, 20 e 21 de margo de 2025 do
*Estadac? com divulgagao simulténea na versao impressa, em suas paginas B10, B3 e B, respectivamente;
& na versao d@nai na internet, com certificacao mgnal da autenticidade dos documentos por autoridade
ciada r haves Publicas Brasileiras (‘ICP—BrasII’) nalovma
do disposto noamgo 124 da Lei n® 6.404/1976, mnfmme allerada (‘Lei das
;noEO 9, parac segundo do Estatuto Social da Om'nganh\a 4.Mesa: Presidente: F!mandoAngusm Sllva
retana: Luisa Scarpelli da Costa. 5. Ordem do Dia: E}amlnar disculir e deliberar sobre as
seglégles malenas (&05 termos e condigbes do Protocolo e Justificagao de s referente a incorporagao
A LTDA., sociedade empreséra de mponsabmdade limitada, com sede na
Cidade de San Caelarm «do Sul, Estado de Sao Paulo, na maTapa;bs n° 941, 01° andan Bairro Barcelon:
CEP ()S&ﬂ -230 , inscrita no Cadastro Nacional da Passoe dﬂ Mlnlsﬁm nda (“ENFJIMF“)
sab n 07760.299/0001- -21, registrada na Junta Comercial
220,285,526 neste alo representada nos temos de seu B‘ahm Smal mnll’
(il) rahfcacao nomeagao € contratacao da empresa avaliadora KPMG Audi
Empresa Avaliadora da incorporagao da S6Facll peia Companhia; (i) os termos e condigoes do Laudo
B Ko e e i o B T corporagao da SOl

pela Companhia; (iv)ammrpomc da
S6Facil pela Companhia: (v) consignar a renincia do Sr. José Luis Teixeira Rossi do embro
do Conselho de Administragio da Companhia;, (vi) oulros assuntos de interesse geral Compam
6. Deli :0es: Aberto os vraha\hos pelo Presidente, os acionistas presentes, resolvem: (l) aprovar o8
termos e condicoes do Protocolo e .lustlﬁca a0 de Motivos de Incorporacéio datado de 01 de dezembro
de 2025 referente a incorporacao da SoFacil peia Oompanma (‘Incorporagao’), o qual foi assinado pela
da SéFacil e pela da Companhia (*Protocolo e Justificagac”) sendo parte
integrante desva ata como Anexo 1. (b) eonalgnar e ratificar a meacao e contrataco da empresa
avaliadora KPMG Auditores 0 Paulo, na Rua
\Verbo Divino, 1400, conjunto teﬂeo ao BOH balvmchéﬁa Santo Antonio, CEP 04719-911 - Sao Paulo/SP -
Brasi, Inscvlla no CNPJMF sob 17/0001-29, raglstlada no Conselho Flegnna de Contabilidade
do Sao Paulo sob o i’ 25P- 75&5/0 F SP. representada pelo seu sécig, St David Fuiz Assump(;aﬂ
contador, portador do RG n° 43.625.281-8, inscrito no CPF sob o n® 356 959.328-23 e no Conselho Regi
de Contabilidade do Estado de Sdo Paulo sob o n* CRC 1SP270085/0-2, residente e dﬂm\ml\aﬁn San
Paulo/SP (‘Empresa ual,
consultada, aceitou 0 encargo e apresentou a sua avaliagao do pammanm liquido da’ SaFach, com base
no seu valor contabil, conforme balanco pa!nmmlal levantado em 31 de omubm de 2025 (‘Data Base’),
em estrita observancia com os critérios contabeis & a legislacao societ igor. (€) aprovar os termos
e condigoes dn Laudo de Avaliagao de Incorporagao datado de 01 de dazembm de 2025 (‘Laudo de
Avaliagao de Incorporagao’), o qual faz parie deste instrumento como Anexo Il; o qual descreve e confirma
o pamménln Ilquldn da S6Facil - sua composicio a nivel de ativos, passivos, direitos e obrigagdes - a ser
panhia, que ficou apurado no montante de RS 7574.000,00 (sete milhdes e quinhentos
e uremz e qum mil msls) (d) aprovar a

of

com a versao de todo o patrimanio liquido da
SoFacil a Companhia e a consequente exti da Incorporada, nos termos dos artigos 1.116, 1.117 e
11|Eda Leln |04(}Eds10dejanﬁlmd32(xl29dosamg05223 224 €225 da Leidas Sociedades por Aces.
Amerpomonaaramnaram-aum hdeﬁpﬂa.ldaﬁomperhla alteragao da composicao socieldria da
e fan quais permanecerao natoracos 1ondb o vista
que'Taa Campanma € a tnica ma da SoFac (Il) o rnvﬁhmeﬂln que a Companhia possui na SéFacil
ré cancelado e substituidos pelos ativos &;& s constantes da SéFacil, os quais serdo assumidos
pe\a Companhia que passard a suceder a SoFacil a tiuio universal em odos 05 seus rre e obngames,
observado que o acervo patrimonial uqum da S6Facil, inciuindo direftos & obri ido pela
fiial da Incorporadora, inscrita no CNPJ/MF sob o nimero 62.173.620/0093-06, |I)eenslg arsmnaam
Sr.José Luis Teixeira Rossi, brasilei casado, engenheiro,
IFP/PJ, insctito no CPF/MF sob er\g664492 357‘72 mmemere&)mmemal namvnmnasneel Sﬂandar
inal Place, Londres, Helno Unldﬂ do cal do Conselho de Oompanhla.
ocorrida no dia 30 de seternbr 2025 mmorme Carta de Ren\.nc\a
Ouiubro, de 2025 na Junta Comercial do Sao
0s acionistas presentes autorizam a hlrﬁda de todas jidéncias necessarias as dsibelﬁmes
dsta Assembeia Gerl Extraor rdindria, .mumpeeamo«gmem
7 Lavratura: Foi autorizada a lavratura da presente ata na forma de sumdrio, conforme o mgpusln no
paragrafo 1° do artigo 130 da Lei das Sociedades por Acoes. 8. Encerramento: Nada mais havendo a se
fratar, e como nenhum dos presentes fez uso da palavra, foram encerrados os trabalhos e lavrada a presente
a!a que lida e achada conforme, foi assinada Por mdos os presentes. 9. Assinaturas: Mesa: Presidente:
Rodrigues; el da Costa. Acionistas Presentes: GUS Eumpe
N (pp. Lumlrea (pp Fsrnando
Suva ‘Rodrigues). Esta ata & copia fiel da que fof lavrada em fivro pmg Augusto iva
igues - Presidente; Luisa da Costa - Secratiria. JUCESP n? 4’50225/25-8 em 09/12/2025.

SECRETARIA EXECUTIVA DE COMPRAS E LICITACOES

AVISO DE ABERTURA DE LICITACAO

PREGAO ELETRONICO N° 90.007/2026 N
PROCESSO ADMINISTRATIVO N° 00.171/2025 - SECRETARIA DE ASSISTENCIA
SOCIAL - OBJETO: REGISTRO DE PRECOS PARA CONTRATACAO DE EMPRESA
ESPECIALIZADA EM SERVICOS DE CHAVEIRO E CARIMBOS conforme Especificagdes
e CondigGes constantes do Edital e seus Anexos qi a dos
nos sitios: https://www.gov.bricompras/pt-br e https://trans; g
br/?cod=245 - Envio das Propostas de Precos pelo site https:/fwww.gov.t br/mmgras/gt br
com DATADO INICIO DO PRAZO PARA ENVIO DA PROPOSTA ELETRONICA: 30/01/2026
e DATA E HORA DA ABERTURA DA SESSAO PUBLICA: 12/02/2026 as 10h00min.

Osasco, 28 de janeiro de 2026.

Meire Regina Hernandes

@ PREFEITURA DO MUNICIPIO DE OSASCO
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Politica monetaria Juro basico

BC mantém juros, mas indica cortes

___Copom sinaliza reducdo da taxa Selic, mantida em 15% ao ano, a partiv de margo;
mas aponta persisténcia de riscos ‘geopoliticos’ e da “politica fiscal’ sobre a inflacdo

BRASILIA
SAO PAULO

Emdecisfo unanime,o Comi-
té de Politica Monetaria (Co-
pom) do Banco Central (BC)
manteve ontem a taxa de ju-
ros em 15% citando o impacto
na inflagio do “contexto geo-
politico”. No comunicado ao
final dareunido, contudo,aau-
toridade monetdria indicou
que deve iniciar a reducio da
taxa Selic em margo.

“O comité antevé, em se
confirmando o cendrio espe-
rado, iniciaraflexibilizacio da
politica monetdria em sua
proximareunifo, porémrefor-
caquemanterdarestricioade-
quadaparaasseguraraconver-
génciadainflacioameta”, afir-
mou 0 BC no comunicado.

No Boletim Focus, divul-
gadono comeco destasema-
na, o mercado projetava in-
flagdo de 4% no fim deste
ano,acima do centro dame-
ta, de 3% - a tolerincia é de
um ponto porcentual para
cima ou para baixo.

Além das questdes exter-
nas, o comité também repe-
tiu ontem que acompanha o
impacto de “desenvolvimen-
tos da politica fiscal domésti-
ca” sobre a inflagio. Segundo
o Copom, o cendrio interno
continuamarcado por expec-
tativas desancoradas, proje-
¢desdeinflagioelevadas, resi-
liéncia da atividade e pres-
soes do mercado de trabalho.

Para o economista-chefe
da XP Investimentos, Caio
Megale, a sinalizagdo do Co-
pom ¢é “inequivoca” sobre o
corte em margo, mas com
prudéncia. Ele afirmou que
o Copom teve a cautela de
manter uma redaggo cuida-
dosa no comunicado, refor-
¢ando que a inflagdo segue
acima da meta. Ele espera
um corte de 0,5 ponto por-
centual na préxima reunifo.

Na avaliacio do Bradesco,
o Copom explicitou a redu-
¢aodos juros em margo, mas
ndo se comprometeu com o
ritmo de cortes. “Segundo o
BC,0ambienteaindaédein-
certezas, trazendo a necessi-
dade de cautela”, afirmou o
Bradesco,em notaaclientes.

CIiCERO COTRIM, MARIANNA GUALTER,
EDUARDO LAGUNA E CAROLINE ARAGAKI

RENDA FIXA LIDERA, MAS CENARIO PEDE
CAUTELA E DIVERSIFICAGAO. PAG. B2
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Banco Central manteve
a Selic em 15% ao ano,
mas indicou que vai co-
megar acortar a taxa na
préxima reunido, em margo. O
BC, dessa forma, cumpriu aris-
ca as boas préticas de condu-
¢do da politica monetdria: su-
biu os juros quando a inflagdo
ameagou sair do controle, su-
portou a pressio politica que
vinhade varios lados e esperou
pacientemente até que ficasse
claro o efeito do aperto sobre
0s precos e sobre o controle
dasexpectativas. Paraquem es-
perava um BC leniente no go-
verno Lula, o script ndo pode-
ria ter sido mais diferente.
O ciclo de cortes vai come-

@ AVAr0 Bribel « asarssiniscotsson . st
Lo Calma em meio a tempestade

car com ainflagdo ja dentro do
intervalo de tolerincia, mas
ainda longe do centro da meta
de 3%. Por isso, o comunicado
da reunido do Copom sinali-
ZOU qUE 08 juros vao cair, mas
que permanecera a “restrigao
adequada paraasseguraracon-
vergéncia da inflagdo a meta”.

Em portugueés claro, o cor-
te deve ser pequeno, possivel-
mente de 0,25 ponto porcen-
tual, o que manteraa Selicem
patamar extremamente eleva-
do mesmo em ano eleitoral.
O calendario politico, na ver-
dade, ndo faz parte do hori-
zonte relevante para o Banco
Central; mas, no Brasil, pou-
cos conseguem entender que

SEG. Luiz Carlos Trabuco Cappi e Henrique Meirelles (revezam quinzenalmente) e Antonio Penteado Mendonga

Mendonca de Barros e Alexandre

acondug@o da politica mone-
taria funciona dessa forma. £
0 mesmo erro que tem sido
cometido pelo presidente
americano Donald Trump,
que pressiona o Fed para re-
duzir os juros.

Para quem esperava
um BC leniente no
governo Lula, script
ndo poderia ter sido
mais diferente

Esta semana o IBGE divul-
gou o IPCA-15 de janeiro, que
mostrou uma leve aceleragio
na taxa acumulada em 12 me-

ses, de 4,41% para 4,5%. Essa
alta ja era esperada, mas hd
poucos meses a expectativa
dos economistas era de que o
nudmero voltasse a estourar o
teto - o que nao aconteceu. O
cenario ficou um pouco mais
benigno. Ao mesmo tempo, o
Boletim Focus, que capta as
projecdes do mercado, apon-
ta que o IPCA vai terminar
2026 em 4%, para recuar para
3,8% no ano que vem e cair
novamente para 3,5% 1o ano
seguinte.

Ja o Banco Central, pelo seu
modelo, prevé que a inflagio
estara em 3,2% no terceiro tri-
mestre de 2027, muito proxi-
ma da meta de 3%. Por varios

angulos, a expectativa é de re-
dugdo da inflagio, e ndo de al-
ta. O BC ainda pode receber
uma ajuda do délar fraco, com
a fuga de capitais dos EUA e
das politicas de Trump, em di-
recdo a paises emergentes co-
mo o Brasil. Quanto maior for
esse fluxo, mas facil ficard o tra-
balho de quebra da inércia in-
flacionaria.

Em meio a tempestade do
Banco Master, com muitos ten-
tando culpar a policia pelos cri-
mes do ladrao, o Banco Central
acertou na condugao dos juros
para o controle da inflagao.

REPORTER ESPECIAL DE
ECONOMIA EM BRASILIA

TER. Pedro Fernando Nery e Demi Getschko (quinzenalmente) QUA. Fabio Alves QUI. Alvaro Gribel SEX.Elena Landau SAB. Fabio Gallo DOM. José Roberto
Raberto Rodrigues (2.2 dominge do més), Albert Fishlow (3. domingo do més) e Gustavo Franco (dltimo domingo do més)

Aplicacdes financeiras Cenario

Renda fixa lidera em retornos, mas
cenario pede cautela e diversificacao

Rentabilidade

B VALOR NOMINAL
(SEM 0 DESCONTO
DA INFLAGAO)

INVES‘ID'IMENI'D

RS5.000

VALOR REAL
(DESCONTADA
AINFLAGAQ)

RENTABILIDADE BRUTA EM 1 ANO

COMO FICAM 0S RENDIMENTOS

Qual serd o retorno* de R$ 5 mil com a Selica15%ao ano

EM REAIS
727,50 727,50
) : 660,00 |
: 588,90
498,40 498,40 51700 554.00 508,00
[ ezt 365,34 3sagy 41300 |
: : 33184 28768
196,48
LCA97% LCI97% CDB 116% Tesouro Selic + Fundo DI** Poupanca Funde DI*** Fundo DI**** |
0,01% a0 ano
14,55% 14,55% 16,50% 15,01% 15,00% 8,26% 15,00% 15,00%

TAXA DE ADMINISTRAGAD

Especialistas sugerem
atengdo aos prazos
das aplicacdes e veem
alta da Bolsa como
oportunidade para
diversificar carteira

Amanutengio da taxa Selic em
15% a0 ano significa ao investi-
dor que as aplicagdes em renda
fixa seguirdio garantindo retor-
nos elevados, mas também
comorisco de decisdes excessi-
vamente concentradas no cur-
to prazo. Na avaliagdo de espe-

cialistas,omomento pede orga-
nizacdo da carteira de acordo
com prazo - jd que a Selic deve
comegara cairemmargo—, obje-
tivos e perfil de risco.

No curto prazo, a Selic elevada
torna os investimentos pos-fixa-
dos imbativeis em termos de ris-
co e retorno. Segundo o econo-
mista Cristian Pelizza, titulos pui-
blicose Certificados de Depdsito
Bancdrio (CDBs) pos-fixados
acompanham a taxa bdsica de ju-
ros e oferecem previsibilidade, li-
quidez e seguranca. Caracteristi-
cas que fazem dos pds-fixados a
basenatural da carteira, especial-
mente para reserva de emergén-
cia e objetivos de curto prazo.

No entanto, os especialistas
alertam que concentrar todos os
recursos nesse tipo deativo pode

0,25% 0,50%

“"VALOR APOS 1 ANO, DESCONTADA A INFLAGAD DE 4,55%, PREVISAQ IPCA BOLETIM FOCUS/ BACEN  *"RENDIMENTO DA CADERNETA DE POUPANCA EM 8,3% NOAND **TAXADE1%A0ANO ****TAXA DE 2% A0 ANO

limitar o potencial de ganhos a0
longo do ciclo econémico.
Quando o horizonte de inves-
timento se alonga, explica Peliz-
za, ativos prefixados e titulos

atrelados a inflacio ganham re-
levancia. “A taxa real dejuros es-

Disparada

Com avanco de 34% em
2025 e alta de quase 15%
este més, analistas veem
oportunidades na Bolsa

td muito alta no Brasil”, diz, des-
tacando a existéncia de papéis
IPCA+ com spreads (diferenca
entre dois pregos) proximos de
7% ao ano, nivel pouco comum
nos ultimos 10 a 15 anos.

https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/20260129
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Esses titulos permitem ao in-
vestidor travar taxas elevadas
por periodos mais longos, o que
pode gerar ganhos relevantes
caso o ciclo de juros comece a
se inverter. Mas a entrada nes-
ses papéis deve ser gradual, res-
peitando o fluxo de caixa e evi-
tando a perda de liquidez.

Paraagerente da Daycoval In-
veste, Priscilla Cacavallo, cada
produto de renda fixa cumpre
uma fungio especifica dentro
da carteira. Tesouro Selic e
CDBs pds-fixados, por exem-
plo, funcionam como base de
liquidez, especialmente para
objetivos de curto prazo. Mas
elalembra que o Tesouro Selic
sofre marcagdo a mercado, o
que podegerar perdas emresga-
tes antecipados. Assim, CDBs

pos-fixados de bancos sélidos
tendem a ser mais adequados
para liquidez imediata.

Ja os titulos prefixados se-
guem oferecendo taxas atrati-
vas, sobretudo em prazos entre
seis meses e umano, periodoem
que a curva de juros ainda paga
prémios elevados. “Néo ¢ tarde
demais para investir em prefixa-
dos”, diz Priscilla, ao explicar
que para vencimentos mais lon-
gos astaxas jd embutema expec-
tativa de queda da Selic.

BOLSA E DOLAR. Apesar do cus-
tode oportunidade imposto pe-
la Selic a 15%, a renda varidvel
ndosaidoradar. Pelizzalembra
que a Selic é um juro de curto
prazo, enquanto o investimen-
to em acdes deve ser avaliado
com base na curva de juros
maislonga. Paraele,a Bolsabra-
sileira ficou barata ao longo do
tempo, o que jé atraiu fluxo de
investidores estrangeiros.

Priscilla lembra que, mesmo
em um ambiente de juros altos,
o Ibovespa subiu 34% em 2025, e
avanca mais de 14% neste més,
com sucessivos recordes de fe-
chamento. Isso mostra que ju-
rosaltos ndo impedemageragio
de valor, mas tornam o metcado
maisseletivo. A preferéncia deve
recair sobre acdes de empresas
com balancos solidos, baixa ala-
vancagem, forte geracio de cai-
Xa €, em muitos casos, eXposicao
a exportacoes e commodities.

Com juros altos no Brasil, o
diferencial em relagio aos Esta-
dos Unidos segue elevado, favo-
recendo o ingresso de délares
no Pais, o que tende a depreciar
a moeda. Ainda assim, os espe-
cialistas defendem que o investi-
dor pessoa fisica mantenha
umaparcelada carteiradolariza-
da. Para Pelizza, o délar funcio-
na como instrumento de prote-
¢do. “Se as coisas andam mal no
Brasil, isso tende a aparecer na
taxa de cambio”, diz.

0 COLUNISTA CELSO MING ESTA DELICENCA

1
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Publicidade

Investimentos

XP, BTG e Nubank sao alvo de acao judicial no
caso Master; promotoria vai analisar

Acao civil publica condena o uso do FGC como argumento comercial e pede responsabilizacdo das
corretoras; XP classificou o processo como oportunista e o Nubank destacou que nao trabalha com
assessores de investimentos; procurado, BTG nao se manifestou

Por Isabela Ortiz
27/01/2026]9:29 e Atualizagdo: 27/01/2026 | 9:29

https://einvestidor.estadao.com.br/investimentos/acao-civil-publica-cdb-banco-master-xp-btg-nubank-mp-rj/ 1/9
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(s, iInvestimentos

b tQ Pactual

XP, BTG e Nubank sdo alvos de Acao Civil Publica que discute a comunicacéo de risco na venda de CDBs do Banco Inscreva-se

Master. (Imagem: Adobe Stock)

A 62 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro encaminhou na ultima
quinta-feira (23) para apreciacdo do Ministério Publico do Rio de Janeiro (MP-
RJ) uma Acao Civil Publica (ACP) que pede a responsabilizacdo de XP
Investimentos, BTG Pactual e Nubank pela forma como CDBs do Banco Master
foram comercializados antes da liquidacao extrajudicial decretada pelo Banco
Central (BC), em novembro de 2025.

Leia mais:

¢ FGC aciona garantia para clientes do Will Bank apds liquidacao; veja
mais detalhes

e FGC do Banco Master desencadeia corrida bilionaria entre XP e BTG por
realocacao de CDBs

¢ Orisco de investir em CDBs ap6s Master e Will Bank: o que a taxa de
retorno esconde sobre liquidez e emissor do ativo

CONTINUA APOS A PUBLICIDADE

- . . o . Cotacoes
Ajuizada pelo Instituto Associacao Brasileira de Defesa do Consumidor e do

Trabalhador (Abradecont), o texto sustenta que as instituicées utilizaram o Fundo
Garantidor de Créditos (FGC) como principal argumento comercial, criando uma
percepcao de seguranca incompativel com os riscos reais do emissor. A XP
classificou a acdo como oportunista e alega que ndo ha dano concreto porque os
investidores estdo sendo ressarcidos. O Nubank diz que encerrou a oferta de CDBs

https://einvestidor.estadao.com.br/investimentos/acao-civil-publica-cdb-banco-master-xp-btg-nubank-mp-rj/
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do Master em 2024 e que nao trabalha com modelo de assessores de
investimentos. O BTG néao se posicionou; veja mais detalhes sobre o
posicionamento das empresas abaixo.

Diante disso, o MP vai intervir no caso e analisar todas as alegacoes, tanto das
instituicdes financeiras quanto da Abradecont, de forma a avaliar a responsabilidade
das corretoras no caso que levou 800 mil investidores pessoa fisica a buscarem
ressarcimento no FGC. Caso identifique irregularidades, o érgéao pode instaurar um
inquérito civil, instrumento utilizado para investigar possiveis fraudes ou danos
coletivos.

Segundo o advogado e consultor juridico Vanderlei Garcia Jr., especialista em direito
societario e contratual, nesse tipo de acao torna-se obrigatéria a atuagao

do Ministério Publico do Rio de Janeiro (MP-RJ) no acompanhamento do caso.
“Neste momento, o foco € verificar a conduta das instituicoes sob a 6tica do direito
do consumidor e da informacao®, diz. Se surgirem indicios de infracoes federais,
como eventual lesdo a Unido ou matérias de competéncia federal, o caso pode
migrar da esfera estadual para a Justica Federal, com o envolvimento do Ministério
Publico Federal.

Publicidade

Invista em oportunidades que combinam com seus objetivos. Faca seu
cadastro na Agora Investimentos

https://einvestidor.estadao.com.br/investimentos/acao-civil-publica-cdb-banco-master-xp-btg-nubank-mp-rj/
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Despacho inicial da ACP

“A Abradecont esta acionando XP, BTG e Nubank para combater o que
consideramos uma propaganda vinculativa abusiva. As instituicées nao podem
utilizar o fundo garantidor como ‘isca’ de marketing para vender uma falsa
percepcao de seguranca, especialmente quando esse fundo é custeado pelo proprio
ecossistema do consumidor”, diz a associacao, em nota assinada pelo diretor Evilasio
Erthal.

O que diz a acao contra bancos e corretora no caso Master

O pano de fundo do processo é o colapso do Banco Master, que acionou cerca de R$
40,6 bilhoes em garantias do FGC e expds uma fragilidade estrutural no sistema de
distribuicao de investimentos no Brasil. Embora a quebra do banco nao seja
imputada as corretoras, a acdo judicial desloca o debate para a forma como o risco
desses produtos foi apresentado ao consumidor. A associacao defende que, apesar
dos CDBs também terem sido comercializados por outras corretoras menores, a
triade mencionada foi a mais agressiva na venda do produto.

A peticao inicial, obtida pelo E-Investidor, questiona a narrativa comercial das
empresas financeiras. A Abradecont argumenta que XP, BTG e Nubank
transformaram um mecanismo de mitigacao de risco em uma promessa implicita de
protecao absoluta, especialmente ao associar os titulos a expressées como “baixo
risco” ou “adequado para conservadores”.

e Bancos e corretoras travam disputa por R$ 41 bi do FGC: veja as ofertas
agressivas para clientes ressarcidos por CDBs do Banco Master

A tese central é que as corretoras sabiam, ou tinham condicoes técnicas e legais de
saber, que os CDBs do Banco Master apresentavam risco acima do normal. O
pedido inicial a Justica menciona alertas de mercado, noticias, analises internas e
auditorias que indicariam deterioracao da situacdo financeira do emissor antes da
liquidacdo extrajudicial. Segundo o advogado Sérgio Antunes, do escritério
representando a Abradecont, os produtos permaneceram em destaque nas
plataformas, inclusive para aportes acima do limite de cobertura do FGC, de R$ 250
mil.

https://einvestidor.estadao.com.br/investimentos/acao-civil-publica-cdb-banco-master-xp-btg-nubank-mp-rj/
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A XP liderou o volume de vendas de CDBs do Banco Master, com R$ 26 bilhées,
enquanto o BTG Pactual distribuiu R$ 6,7 bilhées. O Nubank também possui uma
participacio relevante de R$ 2,9 bilhdes. O trio responde por R$ 35,6 bilhdes dos
R$ 40,6 bilhées totais, enquanto os cerca de R$ 5 bilhdes restantes estdo
distribuidos entre corretoras menores e investidores independentes.

» “Aguardando validacao”: investidores do Banco Master relatam atrasos e falhas
no app do FGC

Na peticdo, a Abradecont pede ainda que a Justica obrigue XP, BTG Pactual e
Nubank a constituirem uma garantia financeira ja no inicio do processo. A
associagdo sustenta que é necessario impor uma caugao em valor a ser definido pelo
juiz, dividida proporcionalmente entre as rés (65% para a XP, 25% para o BTG e 10%
para o Nubank), refletindo o peso de cada uma na distribuicdo e nas comissoes
recebidas.

A entidade também solicita a expedicao de oficios ao Banco Central,a CVM e ao
FGC para apurar a situacao regulatéria do Banco Master, a existéncia de alertas de
risco, reclamacdes de consumidores e eventuais processos ou fiscalizacoes
envolvendo as plataformas, bem como para detalhar o funcionamento e os limites
da cobertura do FGC, que, segundo a peticao, teria sido superdimensionado na
comunicacao aos investidores.

XP, BTG e Nubank se posicionam sobre a acao

O caso do Banco Master reacendeu o debate sobre os limites do FGC e os riscos de usar CDBs de bancos menores como
reserva de emergéncia, mesmo com taxas atrativas. (Foto: Adobe Stock)

A simples comercializacao de CDBs emitidos por terceiros faz parte do modelo de
negdcios das corretoras e, por si s6, ndo configura irregularidade. Segundo fontes
ouvidas pelo E-Investidor, o que esta em analise é a avaliacdo e a comunicacao do
risco. Caso fique comprovado que existiam informacoes relevantes sobre

S

https://einvestidor.estadao.com.br/investimentos/acao-civil-publica-cdb-banco-master-xp-btg-nubank-mp-rj/
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A legislacao brasileira sobre direitos do consumidor impde padroes de
transparéncia e boa-fé, especialmente quando ha assimetria informacional entre
fornecedor e consumidor. Nesse contexto, ndo basta demonstrar auséncia de dolo

(quando ha intencao): as instituicdes podem ser chamadas a responder por falhas

i T LT e T LR T I R e

e FGC muda discurso das 48h para pagar CDBs do Master: “N3o existe prazo legal
definido”; veja como fica quem ainda nao foi ressarcido

A reacao da XP foi imediata. A corretora apresentou peticao nos autos classificando
a acao como oportunista e sustentando que os CDBs do Banco Master eram
produtos de baixo risco por estarem cobertos pelo FGC. A empresa afirma ainda
que nao ha dano concreto, uma vez que os investidores estao sendo ressarcidos,

inclusive com remuneracgao superior a média do mercado.

A defesa também alerta para um possivel efeito sistémico caso o Judicidrio
intervenha na forma de comercializagdo de produtos de renda fixa, argumentando
que uma liminar poderia gerar instabilidade no mercado financeiro e prejudicar

investidores conservadores, o que a XP chama de “periculum in mora inverso".

O Nubank afirma que parou de ofertar no seu aplicativo novos CDBs do Master
em 2024. “Reforcamos que o Nubank n&o utiliza o modelo de assessores de
investimento, garantindo que os clientes tenham total autonomia para escolherem
seus produtos diretamente no aplicativo. Todas as nossas atividades observam
rigorosamente as normas regulatorias vigentes”, explicou a empresa. O banco
herdou parte desses CDBs do Master quando incorporou a Easynvest em 2020,
posteriormente renomeada para Nu Invest em 2021.

Além de XP Investimentos e Nubank, o BTG foi procurado pela reportagem, mas

ainda nao se posicionou sobre a Agao Civil Publica no caso dos CDBs do Banco
Master.

Publicidade
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INTRODUCAO

O Relatério tem por finalidade apresentar as atividades tramitadas na area
administrativa e demonstrar a evolugéo patrimonial dos recursos financeiros do
Instituto de Previdéncia no més, em consonancia com a legislacdo em vigor, a
transparéncia da gestao, atendendo a Politica de Investimentos - Manual Pré-
Gestao. Também busca informar os dados sobre niumeros de servidores ativos
e inativos, quantitativos e qualitativos da Carteira de Investimentos, detalhando

os ativos financeiros que a compdem.

CONCESSAO DE BENEFICIOS

O Instituto de Previdéncia de Sao Joao da Boa Vista concedeu 06 (seis)

aposentadorias e 02 (duas) pensdes, no més de dezembro.

Os processos de concessdao de beneficios previdenciarios foram
analisados pela Diretoria Beneficios e Diretoria Juridica, garantindo assim que
0s mesmos atendam aos requisitos legais estabelecidos para sua concessao e

pagamento.

Todos os processos de concessao de beneficios — sejam
aposentadorias, pensdes ou averbacdes — sao analisados e aprovados pelos
membros do Conselho de Administracdo, e as respectivas portarias séo

publicadas no Diario Oficial do Municipio.

CANAIS DE ATENDIMENTO DO SAO JOAO PREV

O Instituto de Previdéncia Municipal utiliza dos meios eletrénicos e
telefénicos para o atendimento a distancia, além do atendimento presencial ao
publico em geral, sejam beneficiarios, fornecedores, instituicées financeiras e

demais publicos.
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Uma série de procedimentos e agdes foram implementadas para reduzir

a necessidade de atendimentos presenciais na sede da instituicao:

v Para agilizar o atendimento ao servidor ativo, foi implementado o
agendamento prévio. Nesse procedimento o servidor procura o IPSJBV para
averbacao do tempo de contribuicdo, assim como para contagem de tempo para
a aposentadoria, além dos casos do pedido de aposentadoria. No més de

dezembro a Diretoria de Beneficios realizou 11 atendimentos neste segmento.

v Apds a conclusdo do processo de implantacdo, com todas as
inconsisténcias devidamente ajustadas, as instituicées financeiras passaram a
utilizar exclusivamente o sistema Consignet para a contratacdo de novos
empreéstimos consignados, bem como para o gerenciamento das concessdes

realizadas anteriormente a contratacao do sistema.

v O Recadastramento é realizado presencialmente pelo servidor
aposentado na sede do Instituto de Previdéncia ou mediante procuragao, quando

0 aposentado reside em outra localidade ou esta impossibilitado de se deslocar.

Com a aprovacao da Lei Complementar n° 106/2025, o IPSJBV
implementou a prova de vida on-line por meio do reconhecimento facial,
proporcionando mais agilidade, seguranca e comodidade aos segurados. Essa

inovacao permite realizar o procedimento sem a necessidade de deslocamento.

Paralelamente, a lei complementar mantém a opgao da prova de vida por
visita domiciliar para segurados com dificuldades de locomocéao ou condi¢des de
saude que impecam o comparecimento presencial. Dessa forma, garante-se que
beneficiarios em situacdo de vulnerabilidade nao sejam prejudicados,

preservando seus direitos sem comprometer seu bem-estar.

v' Além do atendimento por telefone, WhatsApp e e-mail, o Sado Joao

Prev disponibiliza a ouvidoria como canal de comunicag¢ao para que segurados
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e servidores possam apresentar reclamacoes, criticas, elogios, sugestdes e
pedidos de informacao. O foco € garantir agilidade e respostas imediatas aos
aposentados e pensionistas. Essa ferramenta contribui para o aprimoramento
institucional e a transparéncia, assegurando a op¢ado de manifestagcéo sigilosa

ou anénima.
SERVIDORES

Quadro com total de servidores ativos e inativos por plano Financeiro e
Previdenciario e por entes: Prefeitura Municipal, UNIFAE, Camara Municipal e

IPSJBV no més de dezembro.

QUADRO DE SERVIDORES ATIVOS, APOSENTADOS E PENSIONISTAS EM 31/12/2025

PLANO FINANCEIRO
SERVIDORES PREFEITURA CAMARA UNIFAE IPSJBV TOTAL
APOSENTADOS 457 3 26 0 486
PENSIONISTAS 105 0 5 0 110
TOTAL - INATIVOS 562 3 31 0 596
ATIVOS 919 2 104 5 1.030
PLANO PREVIDENCIARIO
SERVIDORES PREFEITURA CAMARA UNIFAE IPSJBV TOTAL
APQOSENTADOS 469 1 37 0 507
PENSIONISTAS 105 3 6 0 14
TOTAL - INATIVOS 574 4 43 0 621
ATIVOS 1.057 7 166 6 1.236

TOTAL GERAL - PLANOS FINANCERO E PREVIDENCIARIO

SERVIDORES PREFEITURA CAMARA UNIFAE IPSJBV TOTAL
APOSENTADOS 926 4 63 0 993
PENSIONISTAS 210 3 1" 0 224

TOTAL - INATIVOS 1.136 7 74 0 1.217
ATIVOS 1.976 9 270 1" 2,266
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cipal criada

RECEITAS E DESPESAS DO MES
1 — Plano Financeiro

As contribui¢cbes previdenciarias (patronal e servidor) do Plano Financeiro,
foram repassadas ao Instituto de Previdéncia de forma, sem nenhum registro de
inadimpléncia pelas entidades: Prefeitura Municipal de Sao Joao da Boa Vista,

Centro Universitario - UNIFAE e Camara Municipal.

A Lei Municipal 4.574, de 05 de novembro de 2019, estabelece o plano de
amortizacao do déficit financeiro do Plano Financeiro municipal, determinando

repasses mensais para essa finalidade.

Com a aprovacgao da Lei Complementar n° 5.531, de 16 de setembro de
2025, foi estabelecida nova data corte para os Planos Financeiro e
Previdenciario do Instituto de Previdéncia. Assim, os servidores admitidos e
aposentados até 31/12/2015, serdo do plano em reparticdo simples (Plano
Financeiro), enquanto os admitidos e aposentados a partir de 01/01/2016,

pertencerao ao plano capitalizado (Previdenciario).

O quadro abaixo demonstra as receitas orcamentarias arrecadadas e

despesas orcamentarias realizadas no més de dezembro.

RECHTA - PLANO FINANCEIRO - 12/2025
CONTRIBUIGOES | CONTRIBUIGOES | CONTRIBUICOES UTILIZAGAO TX. |[INSUFICIENCIA

ENTE INATIVOS ATIVOS RPV+PRECATORIO COMPREV ADMINISTRAGAO | FINANCERA TOTAL
PREFEITURA 74.466,81 3.582.101,37 7.365,82| 667.592,96 0,00 0,00 4.331.526,96
UNIFAE 21.406,71 858.556,17 0,00 42.271,04 0,00 0,00 922.233,92
CAMARA 4.004,24 18.392,46 0,00 13.115,46 0,00 18.112,00 53.624,16
INSTITUTO 0,00 18.212,43 0,00 0,00 0,00 0,00 18.212,43
TOTAL 99.877,76 4.477.262,43 7.365,82| 722.979,46 0,00 21.797,30| 5.325.597,47

DESPESA - PLANO FINANCHIRO - 12/2025
ENTE APOSENTADOS | PENSIONISTAS | 13° SALARIO TAXA DE ~ | PRECATORIOS RPVs TOTAL
ADMINISTRACAO

PREFEITURA 3.204.081,26 438.828,43 0,00 131.652,85 0,00 0,00( 3.774.562,54
UNIFAE 292.844,15 53.838,51 0,00 25.693,74 0,00 0,00 372.376,40
CAMARA 53.073,98 0,00 0,00 550,18 0,00 0,00 53.624,16
TOTAL 3.549.999,39 492.666,94 0,00 157.896,77 0,00 0,00 4.200.563,10
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Com o repasse das contribui¢ées do 13° salario somadas as normais, nao
foram apuradas insuficiéncias para a Prefeitura e a UNIFAE. Assim, nao foi
necessaria a reversao da taxa de administracao neste més. Enquanto a Camara
fez o envio complementar de R$ 18.112,00, para complementar o pagamento de

seus beneficiarios inativos.

A seguir, apresenta-se a demonstracao do saldo disponivel de cada ente,

referente a reversdo da taxa de administragéo.

RESERVA DA TAXA DE ADMINISTRAGAO UTILIZADA ATE 31/12/2025

ENTE SALDOINICIAL |  set/25 out/25 nov/25  |SALDO FINAL

PREFEITURA 9.607.231,12| -2.143.629,58 -1.719.496,55| -3.380.194,11| 2.363.910,88

UNIFAE 2.279.829,15|  -60.035,83 0,00 -49.111,18| 2.170.682,14

CAMARA 55.017,45| -38.418,42 -16.599,03 0,00 0,00

IPSJBV 57.922,28 0,00 0,00 0,00  57.922,28

TOTAL 12.000.000,00( -2.242.083,83 -1.736.095,58| -3.429.305,29| 4.592.515,30

2 — Plano Previdenciario

As contribuicdes previdenciarias (patronal e servidor) do Plano

Previdenciario, foram regularmente repassadas ao Instituto de Previdéncia, sem
qualquer registro de inadimpléncia por parte das entidades Prefeitura Municipal
de Sao Joao da Boa Vista, Centro Universitario - UNIFAE e Camara Municipal.

Apresentam-se a seguir os dados referentes as receitas orgcamentarias
arrecadadas e as despesas orgamentarias realizadas no més de dezembro, do

plano em regime de capitalizagéao.
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RECHTA - PLANO PREVIDENCIARIO - 12/2025

CONTRIBUICOES | CONTRIBUICOES | CONTRIBUICOES APORTELC INSUFICIENCIA
ENTE INATIVOS ATIVOS RPV+PRECATORIO COMPREV 5.531/2025 TOTAL FINANCHRA
PREFHTURA 94.24477 2.512.748,69 0,001 320.221,92 2.112.136,40| 5.039.351,78 0,00
UNIFAE 8.265,07 743.579,32 0,00 19.201,12 0,00 771.045,51 0,00
CAMARA 1.818,17 20.160,14 0,00 4,912,93 0,00 26.891,24 -11.305,70
INSTITUTO 0,00 11.047,56 0,00 0,00 0,00 11.047,56 0,00
TOTAL 104.328,01 3.287.535,71 0,00| 344.335,97 2.112.136,40| 5.848.336,09 -11.305,70
(- ) valores nado repassados no més
DESPESA - PLANO PREVIDENCIARIO - 12/2025
ENTE |APOSENTADOS|PENSIONISTAS|13° SALARIO|  TAXADE  lppecatorios| Revs TOTAL
ADMINISTRAGAO
PREFHTURA 3.627.327,77 480.205,01 0,00 174.306,79 0,00 0,00] 4.281.839,57
UNIFAE 250.668,89 41.581,41 0,00 46.911,75 0,00 0,00 339.162,05
CAMARA 13.339,90 23.655,08 0,00 1.201,96 0,00 0,00 38.196,94
TOTAL 3.891.336,56 545.441,50 0,00 222.420,50 0,00 0,00| 4.659.198,56

Destaca-se que a Prefeitura Municipal vem realizando os repasses

previstos na Lei Complementar n°® 5.531, de 16 de setembro de 2025, referentes

ao aporte mensal equivalente ao imposto de renda. Esses recursos ficarao

capitalizados por cinco anos, podendo o Sao Joao Prev utiliza-los para

pagamento de beneficios apenas apds esse prazo.

A tabela a seguir apresenta os repasses mensais realizados pela

Prefeitura. Esses valores sdo mantidos capitalizados de forma segregada dos

demais recursos do IPSJBV.

ot Pre, SO

REPASSE LC N2 5.531/25 (PP) - PREFEITURA

MES/ANO VALOR
set/25 2.143.629,50
out/25 2.128.982,20
nov/25 2.156.608,02
dez/25 2.112.136,40
TOTAL 8.541.356,12

L

A \

s *

& Pro-Gestio
& e
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Ressalta-se que o aporte equivalente ao IR do 13° salario, no valor de R$
1.895.360,37, nao foi repassado em dezembro devido a divergéncias
interpretativas. Contudo, ap6s contato do Superintendente com o departamento
financeiro da Prefeitura e esclarecimentos sobre a legislacdo aplicavel, a
transferéncia ocorreu em 06/01/2026. Essa regularizacdo garante a
capitalizacao continua e sustentavel do Plano Previdenciario, em conformidade

com as normas legais.

Quando a insuficiéncia financeira for identificada, o Instituto de
Previdéncia mantera as informacdes em acervo digital, para posterior envio de
notificagdes oficiais para cobranca dos entes. A Prefeitura Municipal e a Camara
Municipal tem justificado que, o ndo repasse segue amparado no caput do art.
15, da Lei Complementar n°® 4.574, de 05 de novembro de 2019 (lei de custeio

em vigor).

O Séao Joao Prev encaminhou, em 24 de outubro de 2025, os oficios n°®
918/2025 a Prefeitura Municipal e n° 919/2025 a Camara Municipal,
apresentando as insuficiéncias financeiras apuradas no Plano Previdenciario no
periodo de outubro de 2023 a setembro de 2025, imediatamente anterior a ultima
segregacao de massas. Esses documentos detalham os calculos das diferencas
entre receitas e despesas, com o objetivo de formalizar a cobranga dos valores
devidos pelos entes publicos conveniados. O Sao Joao Prev aguarda o
pronunciamento de ambos visando a regularizagcdo dos repasses e a

sustentabilidade atuarial do plano, em conformidade com a legislagéo vigente.

Até o momento a UNIFAE é supervitaria no Plano Previdenciario. Tal
resultado decorre do volume de arrecadacao das contribuicbes dos servidores
ativos, quando comparado ao montante destinado ao pagamento de

aposentados e pensionistas.

Em relacdo a esta questdao e atendendo a recomendacao do TCE/SP

sobre as contas de 2021, foi enviado ao Executivo um anteprojeto para adequar
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o artigo 15 da lei de custeio as normas federais e a Constituicdo. No entanto, o
Legislativo rejeitou o projeto, alegando que ele deveria retornar ao Executivo

para reavaliacao.

A atual gestao de 2025 esta dedicada a buscar solugbes para a questao
atuarial. Por meio de estudos técnicos e do dialogo com o Poder Executivo, a
meta € encontrar um caminho que esteja em conformidade com a legislacado em
vigor e, ao mesmo tempo, atenda aos entendimentos dos érgéos fiscalizadores,

promovendo a melhor adequacéao da situagao financeira do Sao Joao Prev.

A Diretoria Juridica do Instituto de Previdéncia de Sdo Joao da Boa Vista
(IPSJBV) elaborou o anteprojeto de reforma da previdéncia no ambito municipal.
O documento foi encaminhado para analise da Procuradoria-Geral do Municipio,
procedimento que precede a sua submissdo a Camara Municipal para

deliberacao.

3 —Taxa de Administracao

A Lei Complementar n® 4.574, de 5 de novembro de 2019, com suas
alteracbes, definiu o percentual e o método para calculo da Taxa de
Administracdo, determinando que mensalmente os Planos Financeiro e
Previdenciario repassem o valor apurado, individualmente contabilizado, para
custear as despesas correntes e de capital necessarias ao funcionamento do
IPSJBV.

Conforme a Portaria n°® 19.451, de 18 de agosto de 2020, os percentuais
variam de acordo com o porte do RPPS, segundo o Indicador de Situacao
Previdenciaria (ISP): 2% para estados/DF, 2,4% para municipios de grande
porte, 3% para municipios de médio porte e 3,6% para municipios de pequeno
porte.
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A portaria autoriza um acréscimo de 20% sobre esses percentuais para
cobrir despesas exclusivas com a certificagcao institucional no Pr6-Gestao RPPS

e a certificacao profissional de dirigentes e conselheiros.

A Lei Complementar n° 5.008, de 4 de maio de 2022, fixou o percentual
de 3%, que, somado ao acréscimo do Pré-Gestao, resulta em 3,6% repassados
pelos planos como receita para custear as despesas gerais da Taxa de

Administracéo do Sao Joao Prev.

Os recursos da Taxa de Administracdo, provenientes dos planos
Financeiro e Previdenciario, sdo destinados a manutencédo do Instituto de
Previdéncia, incluindo folha de pagamento dos servidores, manutencgao predial
e veicular, consumo de agua, esgoto e energia elétrica, servicos contratados,
mao de obra especializada, aquisicao de materiais de escritério, produtos de

limpeza e demais despesas correlatas.

Nos quadros abaixo, segue demonstrados os valores para os repasses
durante o exercicio de 2025, montante aportado no més de dezembro como
Suprimento (Receita) da Taxa de Administracdo, bem como, as referidas

despesas ocorridas no més.

A sobra do més incorpora-se ao Patriménio investido e capitalizado do

Instituto de Previdéncia.

SUPRIMENTO PLANO ORDINARIO - TAXA DE ADMINISTRAGAO - 12/2025

PLANO FINANCHRO PLANO PREVIDENCIARIO TOTAL

157.896,77 222.420,50 380.317,27
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DESPESA PLANO ORDINARIO - TAXA DE ADMINISTRAGAO - 12/2025
DESCRIGAO VALOR

FOLHA ATIVOS INSTITUTO 145.525,35
CONTRIBUICOES IPSJBV / RGPS 23.958,79
MATERIAL DE CONSUMO 1.007,28
PASSAGENS, DESPESAS COM LOCOMOGAO E DIARIAS 81,15
CONSULTORIA 0,00
SERVICO PESSOA FiSICA 6.932,43
SERVICO PESSOA JURIDICA 26.263,11
SERVICO Tl 1.361,21
OBRIGAGOES TRIBUTARIAS - PASEP/ TAXA ILUMINAGAO 4.134,61
SENTENCAS JUDICIAIS-INDENIZA GOES/RESTITUICOES 1.200,00
EQUIPAMENTO PERMANENTE 1.244,00
DESPESAS EXTRAORGAMENTARIAS - RETENCOES PAGAS 52.990,84

TOTAL 264.698,77

Com aprovacgao do Conselho Administrativo, a quantia de R$ 12 milhdes
da taxa de administracao sera utilizada para cobrir as insuficiéncias financeiras
apuradas, tanto da Prefeitura Municipal, como da UNIFAE, até o esgotamento
da parte equivalente destes, sendo que a Camara Municipal ja utilizou a parte

que lhe cabia.

A tabela abaixo detalha a destinacao e utilizacao dos recursos da taxa de

administracao pelos entes.

RESERVA DA TAXA DE ADMINISTRAGAO UTILIZADA ATE 31/12/2025
ENTE SALDO INICIAL set/25 out/25 nov/25 SALDO FINAL
PREFETURA 9.607.231,12| -2.143.629,58 -1.719.496,55| -3.380.194,11| 2.363.910,88
UNIFAE 2.279.829,156 -60.035,83 0,00 -49.111,18 2.170.682,14
CAMARA 55.017,45 -38.418,42 -16.599,03 0,00 0,00
IPSJBV 57.922,28 0,00 0,00 0,00 57.922,28
TOTAL 12.000.000,00( -2.242.083,83 -1.736.095,58| -3.429.305,29| 4.592.515,30
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4 — Fundo de Oscilacao de Risco

A Lei Complementar n°® 4.574/2019, em seu art. 16, instituiu o Fundo de
Oscilacao de Risco. Os entes conveniados (Prefeitura Municipal, UNIFAE e
Camara Municipal) efetuaram repasses mensais equivalentes a 1,67% da folha
de beneficios previdenciarios de seus segurados, pelo periodo de cinco anos,

tendo efetuado o ultimo aporte em novembro de 2024.

O montante acumulado permaneceu capitalizado, destinado a cobertura
de eventuais insuficiéncias financeiras apuradas pelo RPPS, além de situacées
financeiramente excepcionais ou dificuldades orgamentarias, atuando como uma
reserva técnica de emergéncia essencial para a manutencao da solvéncia do

sistema e a garantia do pagamento dos beneficios previdenciarios.

Apurou-se nao ter sido completadas as duas folhas anuais previstas na
LC 4.574/2019, nisso, o Superintendente comunicou a situagdo aos entes
municipais e, com base na referida norma, requereu-se a reativagcdo dos
repasses ao Fundo de Oscilacdo de Risco, na aliquota de 2% incidente sobre a

folha de beneficios de dezembro de 2025, a serem creditados em janeiro/2026.

Segue demonstrado os valores apurados em dezembro, para repasse em

dezembro:

RESERVA - FUNDO DE OSCILAGAO DERISCO - 12/2025

PREFETURA UNIFAE CAMARA TOTAL

72.858,19 6.933,65 1.061,48 80.853,32

RECEITAS E DESPESAS DE JANEIRO A DEZEMBRO DE 2025.

1 — Plano Financeiro
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RECHTA - PLANO FINANCHRO - de 01 até 12/2025
are [ comeugos cowamcon somioucos | coupee, [ 1csom, Trovrooen] ror,
PREFEITURA 1.181.850,90 18.470.309,51 348.383,14] 8.259.150,70| 7.243.320,24 30.119.607,88| 65.622.622,37
UNIFAE 218.847,12 3.988.789,37 13.639,43| 708.615,86] 109.147,01 894.295,10] 5.933.333,89
CAMARA 42.102,61 91.997,65 0,00 67.656,74 55.017,45 431.849,20 688.623,65
INSTITUTO 0,00 94.918,07 0,00 0,00 0,00 0,00 94.918,07
TOTAL 1.442.800,63 22.646.014,60 362.022,57| 9.035.423,30| 7.407.484,70| 35.709.911,58| 72.339.497,98
DESPESA - PLANO FINANCEIRO - de 01 até 12/2025
ENTE APOSENTADOS | PENSIONISTAS | 13° SALARIO TAXA DE ~ |PRECATORIOS| RPVs TOTAL
ADMINISTRACAO
PREFHTURA | 54.478.341,11 6.596.247,17| 1.816.298,48 1.579.834,20 330.770,70| 264.166,29 65.065.657,95
UNIFAE 3.873.251,79 848.099,68| 158.928,27 308.324,88 0,00 0,00| 5.188.604,62
CAMARA 462.822,05 192.559,02 26.640,42 6.602,16 0,00 0,00 688.623,65
TOTAL 58.814.414,95| 7.636.905,87| 2.001.867,17 1.894.761,24 330.770,70| 264.166,29| 70.942.886,22
2 — Plano Previdenciario
RECHTA - PLANO PREVIDENCIARIO - de 01 até 12/2025
ane [ comeuson conmmicon] coracon [ oy, [oELe] o [Mnoben
PREFEITURA 685.023,57|  20.585.213,50 63.754,16( 2.803.517,43| 8.541.356,12| 32.678.864,78| -4.057.566,64
UNIFAE 105.288,89 5.831.234,41 0,00{ 184.588,00 0,00 6.121.111,30 0,00
CAMARA 22.858,66 156.553,63 0,00 58.507,82 0,00 237.920,11 -186.634,31
INSTITUTO 0,00 102.046,80 0,00 0,00 0,00 102.046,80 0,00
TOTAL 813.171,12 26.675.048,34 63.754,16( 3.046.613,25| 8.541.356,12| 39.139.942,99| -4.244.200,95
(-) valores nao repassados no periodo
DESPESA - PLANO PREVIDENCIARIO - de 01 até 12/2025
ENTE APOSENTADOS | PENSIONISTAS | 13° SALARIO TAXA DE ~ | PRECATORIOS| RPVs TOTAL
ADMINISTRAGAO
PREFHTURA | 28.018.694,50| 4.454.893,17| 2.088.588,78 2.091.681,48 16.597,48 0,00( 36.670.455,41
UNIFAE 2.457.126,46 300.293,91 146.835,86 562.941,00 0,00 0,00 3.467.197,23
CAMARA 327.502,51 70.965,24 18.566,03 14.423,52 0,00 0,00 431.457,30
TOTAL 30.803.323,47| 4.826.152,32| 2.253.990,67 2.669.046,00 16.597,48 0,00( 40.569.109,94
12
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3 —Taxa de Administracao

SUPRIMENTO PLANO ORDINARIO - TAXA DE ADMINISTRAGAO - de 01 até 12/2025

PLANO FINANCEIRO PLANO PREVIDENCIARIO TOTAL
1.894.761,24 2.669.046,00 4.563.807,24
DESPESA PLANO ORDINARIO - TAXA DE ADMINISTRAGAO - de 01 até 12/2025
DESCRIGAO VALOR

FOLHA ATIVOS INSTITUTO 1.297.220,37
CONTRIBUIGOES IPSJBV / RGPS 157.162,57
MATERIAL DE CONSUMO 27.939,50
PASSAGENS, DESPESAS COM LOCOMOGAO E DIARIAS 7.438,85
CONSULTORIA 51.100,00
SERVICO PESSOA FisICA 75.057,79
SERVIGO PESSOA JURIDICA 325.366,60
SERVIGO TI 16.081,68
OBRIGAGOES TRIBUTARIAS - PASEP/ TAXA ILUMINACAO 206.451,25
SENTENCAS JUDICIAIS-INDENIZA COES/RESTITUIGOES 13.776,98
EQUIPAMENTO PERMIANENTE 8.705,00
DESPESAS EXTRAORGCAMENTARIAS - RETENGOES PAGAS 432.323,83

TOTAL 2.618.624,42

4 — Fundo de Oscilacao de Risco

RESERVA - FUNDO DE OSCILAGAO DERISCO - de 01 até 12/2025

PREFEITURA UNIFAE CAMARA TOTAL
181.373,72 17.045,87 2.655,77 201.075,36
SUPERINTENDENCIA

1 - Investimentos

Com o objetivo de promover a transparéncia, apresentamos as atividades

e decisdes do Comité de Investimento.
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Segue um breve relato da 22? reuniao ordinaria do Comité de

Investimentos, ocorrida no dia 05/12/2025:

v Apresentou-se o quadro consolidado dos investimentos do Sao
Joado Prev, ao final de novembro, que demonstrou rentabilidade positiva de R$
1.793.105,30 e patriménio liquido de R$ 239.672.228,04, além dos relatérios de
alocagbes por segmento e desempenhos. Para dezembro, o relatério
encaminhado apresentou ganho nos primeiros dias do més de R$ 250.917,62 e
patriménio de R$ 240.558.511,79. Ao acessar a plataforma de investimentos
durante a reuniao, verificou-se atualizagcdo nos rendimentos para R$ 362.649,96
e no PL para R$ 240.670.279,13.

v Em relagdo a movimentagéo e analise da carteira de novembro, o
Comité de Investimentos, ap6s deliberar pelo resgate total do fundo ICATU
VANGUARDA INFLACAO LONGA, constatou agio realizado de R$ 6.788,40.
Além disso, o fundo BB PREV RF IMA-B recuperou o desagio de cerca de R$ 13
mil, encerrando com valorizagdo de R$ 5.766,70.

v Foram apresentados alguns dados que serao tratados no relatério
mensal. Entre eles as insuficiéncias financeiras dos Planos Financeiro e
Previdenciario, decorrentes do pagamento do 13° salario, as quais serao

compensadas em dezembro com o repasse das contribuigcdes.

Para o pagamento aos beneficiarios do Plano Financeiro, utilizou-se a
reserva da taxa de administracdo, restando sobras disponiveis de R$
2.363.910,88 para a Prefeitura e R$ 2.170.682,14 para a UNIFAE.

O Superintendente informou o envio de oficios a Prefeitura e a Camara

Municipal sobre as insuficiéncias financeiras apuradas no Plano Previdenciario

entre 2023 e 2025, aguardando respostas para eventuais cobrangas.
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A seguir um breve relato da 23? reuniao ordinaria do Comité de

Investimentos, ocorrida no dia 12/12/2025:

v A Diretora Administrativa/Financeira apresentou um relatério
preliminar da performance da carteira em dezembro e durante a reuniao,
acessou-se a plataforma Atlas, que revelou retorno consolidado de R$
847.438,20 e patriménio de R$ 245.342.853,02.

Por meio desse acesso, verificou-se que dois fundos com capitalizagao
abaixo de R$ 1.500.000,00 registraram rentabilidade negativa: BB PREV _RF
IMA-B FI, R$ 6.214,28, e ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FIC

Fl, com R$ 2.764,89. O Comité acompanhara de forma sistematica ambos.

v Devido as férias da Diretora (15/12/2025 a 03/01/2026), a aplicacao
do aporte de IR sobre a folha de novembro da Prefeitura estimado em R$
2.100.000,00, assim como, aproximadamente R$ 2 milhées de IR equivalente ao
13° salario, foi executado pela contadora do IPSJBV, que investiu o total no fundo
BB PREV RF REFERENCIADO PERFIL (conta 75.190-1).Com base nisso, o

Comité deliberou que os titulos publicos fossem adquiridos com esse recurso

logo apés o retorno da Diretora, desde que a rentabilidade supere 6%, seguindo

uma deliberacao anterior.

v O Comité analisou o Relatério Administrativo/Financeiro de
novembro de 2025, atestando a conformidade dos dados com as ocorréncias
registradas. Sem ressalvas, aprovou e emitiu o parecer sobre o referido relatério.

2— Demais assuntos administrativos

Cestas de Natal — A Prefeitura Municipal realizou em dezembro de 2025

a tradicional distribuicdo das cestas de Natal. O beneficio contempla ndo apenas

os servidores ativos, mas também os aposentados e pensionistas do Sao Joao
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Prev, em estrita observancia a Lei n°® 2.572, de 23 de junho de 2009, que garante

a manutencao desta prerrogativa ao longo dos anos.

Com o objetivo de assegurar a transparéncia e a eficiéncia logistica, o
IPSJBV adotou uma estratégia multicanal de divulgacdo. As orientagdes
detalhadas sobre o cronograma de retirada foram publicadas no site institucional
e disseminadas via canais diretos de comunicag¢ao, como grupos de mensagens

instantaneas (WhatsApp).

O periodo de entrega foi estabelecido entre o dia 08 de dezembro de 2025
e 09 de janeiro de 2026, permitindo um intervalo adequado para que todos os
beneficiarios pudessem efetuar a retirada. Esta acao reforca o compromisso da
autarquia em manter o fluxo de informacdes atualizado e acessivel, garantindo
que os direitos previstos em lei sejam exercidos com comodidade pelos

segurados e dependentes.

Sistema para Consignados e Convénios — No més de dezembro, os

empréstimos consignados foram contratados exclusivamente pelo sistema
Consignet. Embora ajustes pontuais fossem necessarios, como em qualquer

implantagao, o processo transcorreu dentro da normalidade.

Ressalta-se que o Sao Jodo Prev mantém compromisso com a

modernizacao e o aprimoramento da segurang¢a nos processos internos.

Minuta da Reforma da Previdéncia — A minuta desenvolvida pelo

IPSJBV, passou pela analise da Procuradoria Geral do Municipio, do Conselho
Administrativo e do Sindicato dos Servidores, encontra-se atualmente em
tramitacdo na Camara Municipal. O projeto, fundamentado em rigorosos estudos
atuariais, estabelece a transicdo para as novas normas previdenciarias:
preserva-se o regime atual para servidores que ingressaram até 31/12/2025,
enquanto os novos servidores, a partir de 01/01/2026, serao regidos

integralmente pela EC 103/2019, observadas as especificidades para pensoes e
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aposentadorias especiais (deficiéncia, involuntarias e via Sumula Vinculante
33/STF).

O texto final consolidou contribuicdes relevantes do Conselho
Administrativo, como a extensao da data-corte para aposentadorias especiais
até 31/12/2028 e o marco de 01/01/2026 para o novo regime de pensdes. Pontos
cruciais para o equilibrio financeiro, como o abono de permanéncia de até 100%
e as regras de aposentadoria compulséria aos 75 anos, foram mantidos

conforme o consenso técnico.

Devido ao recesso legislativo de final de ano, a analise pela Camara
Municipal tera continuidade neste inicio de 2026. A aprovagao & considerada
prioritaria para garantir a conformidade legal do Sao Jodo Prev e assegurar a

sustentabilidade atuarial do plano a longo prazo.

Fundo de Oscilacao de Risco - Informa-se que apenas a Camara

Municipal e a UNIFAE efetuaram o repasse do Fundo de Oscilagao de Risco no
quinto dia util de dezembro, cumprindo o prazo estipulado. A Prefeitura
Municipal, por sua vez, regularizou o pagamento de R$ 108.515,53 somente em
17/12/2025, ap6s cobranca formal realizada pelo Superintendente junto ao seu

departamento financeiro.

Insuficéncia Financeira - A gestdo do Sao Joao Prev em dezembro de

2025 esteve pautada pela regularizagéo dos fluxos financeiros e pela busca da

conformidade legal perante os 6rgaos de controle.

Um dos pontos centrais da atual administragcao foi no monitoramento das
insuficiéncias financeiras identificadas no Plano Previdenciario. Para assegurar
tal ato, o Instituto mantém um acervo digital detalhando as insuficiéncias
apuradas dos entes municipais. Com base neste controle o Sdo Joao Prev

encaminhara as notificagdes oficiais de cobrancga aos entes publicos.
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Nesse contexto, a Superintendéncia do Sao Joao Prev formalizou, em 24
de outubro de 2025, a cobranca de débitos acumulados por meio dos Oficios n°®
918/2025 (Prefeitura Municipal) e n° 919/2025 (Cémara Municipal). Os
documentos detalham as diferencas entre receitas e despesas apuradas no
periodo de outubro de 2023 e setembro de 2025, periodo que precede a ultima

segregacao de massas.

O Sao Joao Prev aguarda manifestagcédo de ambos (Prefeitura e Camara),
objetivando a quitacao dos valores em aberto e o equilibrio atuarial continuo do

regime, nos termos da lei.

A UNIFAE destaca-se positivamente, pois, a instituicdo mantém-se
superavitaria no Plano Previdenciario, uma vez que o volume de arrecadacgéo de
seus servidores ativos é superior aos custos com beneficios de aposentados e

pensionistas, evidenciando atualmente um equilibrio em sua massa segurada.

O objetivo final desta gestdo permanece focado na sustentabilidade
atuarial a longo prazo. Por meio de estudos técnicos e do estrito cumprimento
da legislacao, o Sao Joao Prev busca harmonizar as praticas municipais com as
exigéncias dos érgaos fiscalizadores, garantindo a solvéncia do sistema e a

seguranga dos segurados para 0s proximos exercicios.

ANALISE DOS INVESTIMENTOS

1 — Cenario Economico

A seguir uma sintese do cenario macroeconémico de dezembro de 2025,
consolidando os principais indicadores e tendéncias observados no fechamento
do ano. O periodo foi marcado por uma resiliéncia econémica global frente a
barreiras comerciais € um cenario doméstico de cautela fiscal e politica

monetaria restritiva.
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> Cenario Internacional: Resiliéncia em Meio a Incerteza - O
cenario global em dezembro de 2025 refletiu uma economia que, embora
fragilizada por novas politicas comerciais e tensées geopoliticas, demonstrou

maior vigor do que o antecipado no inicio do ano.

. Estados Unidos: A economia americana surpreendeu com um
crescimento robusto, fechando o ano com o PIB avangando cerca de 2,0% a
4,3% (dependendo da métrica trimestral ou anualizada), impulsionado pelo setor
de tecnologia e inteligéncia artificial. Contudo, o mercado sinaliza cautela para
2026 devido ao impacto de tarifas aduaneiras e um mercado de trabalho que

comecga a perder tracao.

. China e Zona do Euro: A China manteve um crescimento moderado
préximo a 4,5% - 5,0%, enquanto a Zona do Euro apresentou uma recuperacéao
timida, com o PIB crescendo em torno de 1,3%, limitada pelos custos de energia

e baixa produtividade industrial em economias como a Alemanha.

. Inflagao Global: A tendéncia de queda continuou, mas de forma
heterogénea. Enquanto algumas economias avancadas lutam para consolidar a
meta de 2%, o protecionismo comercial surge como um novo risco inflacionario

para os proximos anos.

> Cenario Nacional: Equilibrio entre Juros e Meta Fiscal - No
Brasil, dezembro de 2025 foi um més de "ajuste de contas". A economia
brasileira encerrou 0 ano com crescimento acima das expectativas iniciais, mas

com sinais claros de desaceleracao para o biénio seguinte.

. Inflagao e Politica Monetaria: O IPCA fechou o ano em 4,26%,
conseguindo permanecer dentro do teto da meta (4,5%). O grande vildo do ano
foi a energia elétrica, com alta acumulada de 12,31%. Para conter as
expectativas desancoradas, o Banco Central manteve a Selic em patamar

restritivo, o que deve impactar o consumo em 2026.
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e Cenario Fiscal: O governo encerrou o ano com foco no cumprimento das
metas fiscais. Apesar da melhora na percep¢ao da divida bruta (projetada em
79,5% do PIB), o mercado permanece vigilante quanto a capacidade de controle

de gastos publicos e a sustentabilidade das receitas.

e Cambio: O ddélar manteve-se pressionado ao longo de dezembro, refletindo
a forca da moeda americana globalmente e as incertezas internas, encerrando
o ano em R$ 5,50.

O balango de dezembro de 2025 indica um fechamento de ano positivo
em termos de atividade econémica (PIB), mas desafiador para o controle
inflacionario. A resiliéncia do mercado de trabalho brasileiro, embora positiva
socialmente, mantém a inflacdo de servicos em patamar elevado, o que exigira

juros altos por mais tempo.

Internacionalmente, o foco para 2026 recai sobre o impacto real das
politicas protecionistas dos EUA e a capacidade de as economias emergentes

absorverem choques externos sem comprometer o crescimento domestico.

2 — Carteira de Investimentos

O Instituto de Previdéncia registrou no fechamento de dezembro uma
rentabilidade positiva R$ 2.292.249,56, fechando o més com um Patriménio na
totalidade de R$ 242.738.982,66.

Investimentos x Meta Atuarial (Més a Més)
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Ma sald Més (R$ Retorno no Més Retorno Retorno no ARetor:u; Meta para AVIeta
£ AEDDLLEOG) (RS) Acumulado (R$) || Més (%) cumulado l  yag (g [| AcUM

(%) (%)
janeiro 226.216.989,50 2.310.034,18 2.310.034,18 1,02% 1,02% 0,58% 0,58%
fevereiro 229.129.695,26 2.321.094,19 4.631.128,37 1,01% 2,03% 1,74% 2,33%
margo 231.835.126,36 2.223.478,85 6.854.607,23 0,96% 3,02% 0,98% 3,33%
abril 233.227.058,55 2.478.979,37 9.333.586,60 1,05% 4,10% 0,85% 4.21%
maio 236.245.800,17 2.357.903,90 11.691.490,50 0,99% 5,13% 0,68% 4,92%
junho 238.148.685,54 1.986.518,88 13.678.009,38 0,83% 6,00% 0,66% 5,62%
julho 241.416.696,81 2.286.151,37 15.964.160,75 0,94% 7,00% 0,68% 6,34%
agosto 238.900.782,55 1.984.975,70 17.949.136,45 0,81% 7,86% 0,31% 6,66%
setembro 241.921.358,57 2.265.180,46 20.214.316,91 0,93% 8,87% 0,90% 7,63%
outubro 242.597.682,88 2.489.826,02 22.704.142,92 1,01% 9,97% 0,51% 8,18%
novembro 239.672.228,04 1.793.105,30 24.497.248,22 0,73% 10,77% 0,60% 8,83%
dezembro 242.738.982,66 2.292.249,56 26.789.497,78 0,94% 11,82% 0,75% 9,64%

A Meta Atuarial proposta na Politica de Investimentos

para 2025 do

Instituto de Previdéncia foi mantida em IPCA+5,16%. Conforme demonstrado na

tabela acima, a carteira do Instituto alcangou um rendimento acumulado positivo

de 11,82% até dezembro, superando a meta anual de 9,64%. Portanto, o Sao

Joao Prev superou a meta estabelecida na Politica de Investimentos de 2025.

Importante ressaltar que o IPCA de dezembro de 2025, fechou com

inflacdo de 0,33%, enquanto em novembro foi de 0,18%.

Observamos no quadro abaixo, a composi¢cao da carteira do Instituto por

enquadramento/artigo em valores e porcentagens, confrontado com a Politica de

Investimentos para 2025.
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)(* INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
¥ DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
CNPJ 05.774.894/0001-90

Sao Joao Prev

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

PATRIMONIO POR ENQUADRAMENTO x POLITICA DE INVESTIMENTOS
. . . Maximo
| | lif
Artigo Patrim énio (R$) Rentz::;;dade Ap(l.;?do |n‘|;osltti:]:::°s permitido
g Pré Gestio| Meta Atuarial
Art 7,1, a - Titulos Puablicos Diretos - RF | 198.419.014,05 | 1.732.951,40 | 81,74% 66,00% 100,00% IPCA + 5,16
Art7,1, b - Fundos 100% TP - RF 149621053 | 843722 | 062% 2,00% 100,00% | Meta do Mas
Art 7, 1ll, a - Fundos Renda Fixa - RF 31.106.383,65 400.529,02 12,81% 15,00% 70,00% 0,94%
Art7,V, b - Crédito Privado - RF 942218963 | 113.927,37 | 3,88% 2,00% 10,00% | Rentabilidade
Art 8,1, a- Fundos de Agdes - RV 0,00 0,00 0,00% 5,00% 40,00% 0,75%
Art 9, Il - Investimentos no Exterior - RV 0,00 0,00 0,00% 5,00% 10,00% AGTE 68 fEE
Art 10, | - Invest. Estruturados - RV 2.295.184,80 36.404,55 0,95% 5,00% 10,00% 0,19%
TOTAL 242.738.982,66 | 2.292.249,56 | 100,00% 100,00%

Nota-se que a alocag¢ao da carteira do IPSJBV esta abaixo do limite
maximo permitido pela Resolu¢do. Considerando ainda que, o Instituto de
Previdéncia de Sao Jodo da Boa Vista, atualmente esta certificado no Pré

Gestao RPPS — nivel Il, o que permite alocagdo acima da Resolugéao.

Patrimonio 12/2025

0,00 2.295.184,80
9.422.189,63 |
0,00

1.496.210,53
31.106.383,65 ‘

+ Art 7, 1, a - Titulos Publicos Diretos - RF

Art 7, 1, b - Fundos 100% TP - RF

Art 7, Ill, a - Fundos Renda Fixa - RF

198.419.014,05 4 Art 7, V, b - Crédito Privado - RF

- Art 8, |, a - Fundos de Ag¢des - RV
Art 9, Il - Investimentos no Exterior - RV

+ Art 10, | - Invest. Estruturados - RV

Os membros do Comité de Investimentos nas suas analises e estratégias
dos investimentos, buscam adequar a carteira ao que foi estipulado para o

exercicio, somado ao cenario econémico para o cumprimento de Meta.

A alocacdo por enquadramento/artigo segue a determinagdo do

Resolucao do Conselho Monetario Nacional — CMN n° 4.963 publicada em
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x* INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
Sao Joao Prev

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
CNPJ 05.774.894/0001-90

25/11/2021, Subsecéo I, que estabelece um limite maximo de alocagéo para os

Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS.

A Resolugcao CMN n°® 4.963 que entrou em vigor em 03 de janeiro de 2022,
estabeleceu que os Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS) que
comprovarem a adog¢ao de melhores praticas de gestao, conforme o Manual do

Pro-Gestao RPPS, estarao sujeitos a diferentes limites de alocacéo.

A nova norma visa vincular os niveis de governanca dos RPPS aos limites
de alocacédo, flexibilizando-os para aqueles que aderem a padrbées mais
rigorosos, aumentando a seguranca das aplicagbes e criando novas

oportunidades para os gestores.

Assim, os limites de alocagéo poderao variar entre os RPPS, dependendo
do nivel de adesao ao Manual e entre os segmentos de aplicagao definidos na
Resolucao CMN 4.963, que introduziu mudancas significativas em relacao a
Resolugdo CMN 3.922.

Na sequéncia segue demonstrado os Ativos que compde a carteira do

Sao Joao Prev no fechamento de dezembro.

23

Rua Senador Saraiva, 136, Centro — 13.870-020 — Sdo Jodo da Boa Vista — SP
(19) 3633-6268 / 3631 5546

Assinado por 2 pessoas: EDNEIA RIDOLFI e SERGIO VENICIO DRAGAO

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://saojoaoprev.1doc.com.br/verificacao/7F16-E118-C38F-2AA2 e informe o cédigo 7F16-E118-C38F-2AA2



))((* INSTITUTO DE PR’EVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
2 DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA

CNPJ 05.774.894/0001-90

Sao Joao Prev

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://saojoaoprev.1doc.com.br/verificacao/7F16-E118-C38F-2AA2 e informe o codigo 7F16-E118-C38F-2AA2

TITULOS PUBLICOS DEZEMBRO/2025 - PLANO PREVIDENCIARIO
Retorno Retorno ]
CNPJ T'iTULOS Saldo Anterior | Aplicagdes Resgates | Saldo no més | Rendimento ':,oa::é: do fundo \c:f co":n:.f: do Prazo ':%':I{I?Lﬁ:z%'?
PUBLICOS (R9) (Rs) (RS) (RS) no més (R$) Instituto nonmés Més | inicialffinal CotiLiq més Atual
(%) )
NIA o e e ga7 | 4.426.147,81 0,00 0,00| 4.460.90660| 34.75879| 0,79% - - - ago/26 905.510,77
NIA b 1 | 638523554 0,00 000| 6437.25015| 52.02361| 081% - - - agol26 897.722.61
N/A 2‘3‘55332‘3‘5;557 5.254.308,30 0,00 0,00| 5.308.847,49| 54.53919| 1,04% = = = ago/26 437.655,59
NIA oo eag | 2.147.190.24 0,00 000| 2163.857,33| 16.667,09| 0,78% - - - mail27 440.525,85
N/A D T s | 5:239.665,69 0,00 000| 528176095 42.10426| 0.80% - - - maif27 821.590,55
N/A QJ;‘;SJ?S‘;%NQ 3.192.241,61 0,00 0,00| 3.21823642| 2599481| 081% - - - mai/27 453.599,29
Qo
NIA st o e 5.068.208,13 0,00 000| 5117.32506| 49.116,93| 0,97% - - - mail27 395.074,41 é
['4
NTN-B 760199 g
NIA Deese ass | 5.390.807.01 0,00 000| 5434.17466| 43.367,65| 0,80% - - - ago/28 83747883 | 9
[}
NTN-B 760199 g
NIA e e 7 | 532015403 0,00 000| 536365057| 43.49654| 0,82% - - - ago/28 75032283 | &
NTN-B 760199 o
NIA o o sg | 521166219 0,00 000| 5261.10456| 49.442,37| 0,95% - - - ago/28 822711 | 3
= w
NIA T 4as | 5:236.14865 0,00 000| 5278.19698| 42.04833| 080% - - - maif29 82065266 ©
[
NIA s o | 3188.863.14 0,00 000| 3.21488401| 26.02087| 0,82% - - - mail29 45401370 3
o
NIA O 76 | 2.091.788,05 0,00 000| 210858139| 16.793,34| 0,80% - - - mail29 257.060,08 | %
A
- 4
NIA MR 5.381.864,61 0,00 000| 542498056| 43.11595| 0,80% - - - ago/30 833.336,94 | 5
NTN-B 760199 4
N/A T a70 | 5:375.974.11 0,00 000| 541837056| 42.396.45| 0,79% - - - ago/30 63064453| §
2
(o3
NIA e 14 | 5:482.720,86 0,00 000| 5520277,03| 46.556,17| 0,85% - - - ago/32 621.36175| &
g
3
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N/A e g | 5.192.448.70 0,00 000| 524171505| 49.266,35| 0,95% - - - ago/32 517.861,03
NIA Dasese oy 1g | 10376.925.66 0,00 0,00| 10.474.47967| 97.554,01| 0,94% - - - mail33 1.075.755,23
N/A a0 aao | 2:244.035,02 0,00 000| 226227256| 18.237,54| 081% - - - mail35 623.988,81
NIA Daeess  onarg | 8342.385.16 0,00 000| 8408.15722| 65.792,06| 0,79% - - - mail35 1.046.876.12
NIA AT SO0 ier | 1165197463 0,00 0,00| 11.741.35252| 89.377,89| 0,77% - - - ago/40 | 3.183.203,63
NIA s oS ao | 4433779.32 0,00 000| 4467.53002| 3375970| 0,76% - - - maild5 1.013.306,19
NIA PAees e sty | 247474910 0,00 000| 2191.160,80| 16.411,61| 0,75% - - - mail45 454.730,61
N/A DA gt | 4.173.459.43 0,00 000| 4206.48111| 33.02168| 079% - - - mai/s 525.283,50
N/A DR gs | 555155450 0,00 0,00| 5.503.82253| 42.267.94| 0,76% - ago/50 1.255.834.34

Qo

NTN-B 760199

NIA Do s1g | 228553137 0,00 000| 225244525| 16.913,88| 0,76% - - -~ ago/50 46380466 | &

NTN-B 760199 o

NIA Do oaags | 322026698 0,00 000| 3.245.80354| 25.536,56| 0,79% - - - ago/50 415.46328| S

NTN-B 760199 g

NIA Dot oty | 254195942 0,00 000| 2564.09731| 22.137,89| 087% - - - ago/50 1Ze31811| 2

NTN-B 760199 - 3

N/A Dees oot ga | 555266319 0,00 000| 559489633| 42.23314| 0,76% - - - mail55 1.269.038,50 3

NIA Doaees o s1g | 275.727.38 0,00 000| 2192.18408| 16.45670| 0,76% - - - mail55 456.307,01 | &

[}

NTN-B 760199 - e

NIA e O egy | 449470577 0,00 000| 453024104| 3553527| 0,79% - - - mail55 56526368 | o

NIA e g | 2.545.351.24 0,00 000| 2567.49240| 22.141,16| 0,87% - - -~ mail55 13964478 | %

A

NTN-B 760199 . g

NIA e e a5 | 5.552.742,54 0,00 000| 5595.00021| 42.257,67| 0,76% agol60 | 125661095| &

A 20600615 1475620 | 223983071 0,00 000| 2256.45391| 16.92320| 0,76% - - - ago/60 46459812 | §

2

NTN-B 760199 N 8

N/A D s aga | 3:221.143,37 0,00 000| 324666316| 25519,79| 0,79% - - - ago/60 a15.45875| &

g

3

25 2
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Sao Joao Prev

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

INSTITUTO DE PR’EVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
CNPJ 05.774.894/0001-90

NIA e g | 254127334 0,00 000| 2563.43502| 22.161,68| 0,87% - - - ago/60 137.944,10
N/A rz\loTsz(’): ’ 3?31550553 10.547.752,02 0,00 0,00| 10.674.803,56 | 127.051,54| 1,20% - - - jani27 1.164.040,52
N/A goTzNg'; 8?3153055 4 | 1052415257 0,00 0,00| 10.651.608,69| 127.456,12| 1,21% - - - jan/29 1.168.955,17
NIA Ay O 7gos | 4.216.896,04 0,00 000| 426351100 4661496 1,11% - - - jan/31 264.169,21
N/A ’2\‘3'3”'5‘(’):13‘;’0/1554220 2.521.506,81 0,00 0,00| 2550.35566| 28.848,85| 1,14% - - - mai/35 189.355,63
ART 7°, 1, a - Titulos Publicos 192.665.474,42 0,00 0,00 | 194.357.393,96 | 1.691.919,54 28.210.679,13
INVESTIMENTOS DEZEMBRO/2025 - PLANO PREVIDENCIARIO
Retorno
Retorno . . .
. s R . no més VaR | Cotistas do Agio/Desagio
CNPJ Ativos Renda Fixa Saldo(:sn;tenor Apl;t;asq)oes Re(s'g;)tes Saldc()Rn$¢; mes l:z';:g:?;g para o d:of:édso no Més c:r;E? Acumulado -
Instituto (%) Més | inicialffinal a més Atual
(%)
ITAU INST ALOC
21.838.1501000149 | 03 ST A5 1.487.773,31 0,00 000| 1496.21053| 8437,22| 0,57% 057% | 034 | 134134 | o | 49621053
ART 7°, I, b - Fundos de Titulos Publicos | 1.487.773,31 0,00 0,00| 1.496.210,53|  8.437,22 496.210,53
Retorno
A Retorno . A .
. . . no més VaR | Cotistas do Agio/Desagio
CNPJ Ativos Renda Fixa Saldc;:;)tenor Apl;tl:?asg)ées Re(slg;)tes Sald(();;; més ':z':g:?;:; para o d: oﬂ:éio no Més C:';E? Acumulado -
Instituto (%) Més | inicialffinal q més Atual
(%)
07.861.554/0001-22 | BB PREV RF IMA-B |4 449 136 02 0,00 0,00| 1.152359,90| 3.223,88| 0,28% 028% | 0,60 | 154-153 8.990,58
Fi D+1dw/D+1du
13.077.418/0001-49 | B8 §|§|§|\=/|LRE| g'l'::’l: Dl 3.058.366,80 | 3.632.203,50 | 6.724.616,02 0,00| 34.04572| 067% 122% | 0,05 | 1361-1360 | D+0/D+0 876.156,40
03.737.206/0001-97 ;'E?:AéfﬁpBRAS'L RF1 " 544201695 0,00 0,00| 2471.93514| 2091819| 1,23% 1,23% | 0,05 | 1318-1304 | D+0/D+0 | 1.475.166,03
03.399.411/0001-90 EE’Q%'IE?,%MEMRF 8.819.005,82 0,00 0,00| 8926.482,54| 107.47672| 1,22% 122% | 005 | 759761 D+0/D+0 | 2.440.592,92
ART 7°, lll, a - Fundos de renda Fixa 15.468.525,59 | 3.632.203,50 | 6.724.616,02| 12.550.777,58 | 174.664,51 4.800.905,93
26
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)( INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS 8
- J‘ P DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA @
ao Joao Prev y ~
CNPJ 05.774.894/0001-90 Y

Autarquia Municipal criada s
pela Lei 1133 -27/06/2003 3
2

Retorno Retorno ; 8

. " N " no més VaR | Cotistas do Agio/Desagio o

CNPJ Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Apl;%asciées Re(s'g;)t es Sald((:;st; mes ':gﬁé??;;‘; para o d:of::'éio no Més c:':f? Acumulado - E
Instituto (%) Més | inicialffinal q més Atual S

(%) B

DAYCOVAL I

10.783.480/0001-68 | CLASSIC FIC FIF RF 4.658.148,74 0,00 0,00 4.716.165,55 58.016,81 1,25% 1,25% 0,05 | 86660-86821 688.113,37 E
CREDITO PRIVADO D+4du/D+5du X

SAFRA EXTRA 8

20.441.483/0001-77 | BANCOS FIC FI RF | 4.650.113,52 0,00 0,00 | 4.706.024,08 55.910,56 1,20% 1,20% 0,05 | 2026-2183 D+0/D+0 677.971,89 Q
CREDITO PRIVADO g

ART 7°,V, b - Fundos de renda Fixa 9.308.262,26 0,00 0,00 | 9.422.189,63 | 113.927,37 1.366.085,26 g

£

8

Retorno Retorno . 2

. s R . no més VaR | Cotistas do Agio/Desagio 2

CNPJ Ativos Estruturados Saldo Anterior Ap';‘::)“s Re(sg;)tes Sald(()Rnsc; mes ':z':g?;;‘; para o d: of"r:?: no Més CF:;E? Acumulado - §
Instituto % Més | inicial/final q meés Atual H

(%) ) g

SICREDI - FIM ° 8

24.633.818/0001-00 | BOLSA AMERICANA |  2.258.780,25 0,00 0,00 | 2.295.184,80 36.404,55 1,61% 1,61% - | 16867-16386 D+0/D+1 29518480 < §
LONGO PRAZO % 2

>

ART 10°, | - Fundos Estruturados 2.258.780,25 0,00 0,00 | 2.295.184,80 | 36.404,55 295.184,80 8 2

= O

g3

&3

TOTAL PLANO PREVIDENCIARIO 221.188.815,83 ‘ 3.632.203,50 ‘ 6.724.616,02 ‘ 220.121.756,50 ‘ 2.025.353,19 ‘ ‘ 35.169.065,65 ‘ g <

[

om o

g =

TiTULOS PUBLICOS DEZEMBRO/2025 - APORTE PP LEI N2 5.531/2025 é §

= -

Retorno Retorno : 8 @

. . . . S5

TITULOS Saldo Anterior | Aplicagdes | Resgates | Saldo no més | Rendimento no més do fundo VaR | Cotistas do Prazo Agio/Desagio | ¥

CNPJ PUBLICOS A para o A no Més . Acumulado - | < £

(RS) (R$) (RS) (RS) no més (R$) Instituto noomes Més | inicialffinal CotiLiq més Atual "z” 8

(%) o I

NTN-F 950199 ’ .. O

N/A 20310101 /1102179 2.023.372,74 0,00 0,00 | 2.045.906,61 22.533,87 1,11% - - - jan/31 45.826,68 § %

NTN-B 760199 22

N/A 20300815 / 1125783 1.997.215,49 0,00 0,00 2.015.713,48 18.497,99 0,93% - - ago/30 19.906,37 :‘;’ g

ART 7° 1, a - Titulos Publicos 4.020.588,23 0,00 0,00 | 4.061.620,09| 41.031,86 65.733,05| S §

S%

27 S g

3 2
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N . w
)( INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS 8
- J‘ P DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA @
ao Joao Prev y ~
CNPJ 05.774.894/0001-90 Y
Autarquia Municipal criada s
pela Lei 1133 -27/06/2003 3
(=]
£
Q
INVESTIMENTOS DEZEMBRO/2025 - APORTE PP LEI N2 5.531/2025 b
Retorno Retorno A E
. s R . no més VaR | Cotistas do Agio/Desagio L
CNPJ Ativos Renda Fixa Saldo(é\sn)tenor Aplztaasgoes Re(sg;)te S Sald?;;; mes l:z':g:‘:;;‘; para o d:Of::'éio no Més CF:;E? Acumulado - '5
Instituto (%) Més | inicial/final q meés Atual %
(%)
Q
13.077.418/0001-49 12 PIRIEY [RIE (REL (o] 301.004,65 | 2.112.136,40 0,00 2.425.020,87 11.879,82 1,22% 1,22% 0,05 1361-1360 D+0/D+0 23.181,29 5
LP PERFIL FIC FI 3
ART 7 1ll, a - Fundos de renda Fixa 301.004,65 | 2.112.136,40 0,00 | 2.425.020,87 11.879,82 23.181,29 @
y
©
TOTAL APORTE PP LEI N° 5.531/2025 4.321.592,88 ‘ 2.112.136,40 ‘ 0,00 ‘ 6.486.640,96 ‘ 52.911,68 ‘ ‘ 88.914,34 ‘ E
2
INVESTIMENTOS DEZEMBRO/2025 - PLANO FINANCEIRO %
Q
Retorno £
Retorno . A . g
. s R . no més VaR | Cotistas do Agio/Desagio | o ©
CNPJ Ativos Estruturados Saldo Anterior Apl;?:)oes Re(slg;)tes Sald((:Rr:; mes I:zr::g;u(a;tsc; para o d:of:::'éio no Més C:';E? Acumulado - g §
Instituto o Més | inicialffinal q més Atual < <
(%) (%) 3
o8
13.077.418/0001-49 EIE) PIRIEY [RIE [RELF (2] 0,00 | 5.613.858,95 | 4.140.361,29 1.511.420,82 37.923,16 1,23% 1,22% 0,05 1361-1360 D+0/D+0 37.923,16 | © 8
LP PERFIL FIC FI =S
ART 7°, Ill, a - Fundos de renda Fixa £8
TOTAL PLANO FINANCEIRO 0,00 | 5.613.858,95 | 4.140.361,29 |  1.511.420,82 37.923,16 37.923,16 3%
= u o
INVESTIMENTOS DEZEMBRO/2025 - FUNDO DE OSCILACAO @ ﬁ
-_ O
Retorno Le
Retorno . o, . o v
CNP. " Saldo Anterior | Aplicagdes Resgates | Saldo no més | Rendimento no més do fundo VaR Cotls{as do Prazo Agio/Des4glo [=} g
J Ativos Estruturados (RS) (R$) (R$) no més (R$) para o no més no Meés Cot/Li Acumulado - | @ £
Instituto o Més | inicial/final q meés Atual < £
(%) 4 Uy
©
Q o»
13.077.418/0001-49 Iz PIRIEY [RIE [RIEL (o] 6.318.416,10 | 121.283,52 0,00 6.517.746,92 78.047,30 1,22% 1,22% 0,05 1361-1360 D+0/D+0 198713750 Y 8
LP PERFIL FIC FI ¥ o
© T
ART 79 1ll, a - Fundos de renda Fixa o ®
TOTAL FUNDO DE OSCILAGAO 6.318.416,10 | 121.283,52 0,00 | 6.517.746,92 78.047,30 1.987.137,50 g T§
N ©
TOTAL PLANO FINANCEIRO 5 ®
(+) FUNDO DE OSCILAGAO 6.318.416,10 | 5.735.142,47 ‘ 4.140.361,29 | 8.029.167,74 ‘ 115.970,46 | ‘ 2.025.060,66 ‘ g- .,E
28 t.
£ ©
3 2
Rua Senador Saraiva, 136, Centro — 13.870-020 — Sdo Jodo da Boa Vista — SP 2d

(19) 3633-6268 / 3631 5546




e
X

Sao Joao Prev

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

INSTITUTO DE PR’EVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
CNPJ 05.774.894/0001-90

INVESTIMENTOS DEZEMBRO/2025 - TAXA DE ADMINISTRAGCAO

Retorno
A Retorno . o .
N . ~ - no més VaR | Cotistas do Agio/Desagio
CNPJ Ativos Estruturados Saldo Anterior | Aplicagbes Resgates | Saldo no més | Rendimento para o do fundo no Més Praz? Acumulado -
(R$) (RS) (RS) no més (R$) Instituto no(nl/n)és Més | inicialffinal CotiLiq més Atual
(%) °
13.077.418/000149 | o5 SRV REREFON 784340323 | 230.00000| 70.00000| 8.101.41746| 98.01423| 122% 122% | 005 | 1361-1360 | D+O/D+0 | 3.331.552,01
ART 7°, lll, a - Fundos de renda Fixa
TOTAL TAXA DE ADMINISTRAGAO 7.843.403,23 | 230.000,00 |  70.000,00 | 8.101.417,46 | 98.014,23 3.331.552,01
Saldo Inicial no Saldo Final no [Rendimento no| Agio/Desagio
R li "
més (R$) Aplicagdes (R$) | Resgates (RS) més (R$) més (R$) Acumulado
TOTAL CONSOLIDADO
239.672.228,04 | 11.709.482,37 | 10.934.977,31 | 242.738.982,66 | 2.292.249,56 |40.614.592,66
29
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);(4‘ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
. DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
CNPJ 05.774.894/0001-90

Sao Joao Prev

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

DESCRITIVO DA SITUAGAO DO CONTENCIOSO

A Procuradoria Juridica do IPSJBV atua conforme as competéncias
estabelecidas no anexo Il da Lei Complementar Municipal n° 4.207/2017,
destacando-se na representacdo do instituto perante o6Orgaos judiciais e
administrativos, em todas as instancias e fases dos processos, com o objetivo de
resguardar os direitos e interesses institucionais, dada a importancia dos litigios para

a saude financeira do instituto.

Embora a Diretoria Juridica tenha atribui¢dées diversas, como a elaboracéo de
pareceres relativos a contratos, licitagcoes, projetos de lei, atos normativos e editais,
tem oferecido suporte as atividades da procuradoria, especialmente diante do
aumento da demanda processual, incluindo situa¢cdées de incorporacéo de parcelas

destacadas.

A seqguir, apresenta-se um resumo dos processos conduzidos pela

Procuradoria no més.

MES/ANO | PROTOCOLOS ATS/PARCELA ::\lE':'IEGB::‘LEl:)I::)OE; OUTROS | CONHECIMENTO | EXECUCAO PROCESSOS VALORES
DESTACADA ¢ NOVOS |[PROC. NOVOS
PARIDADE
ago/25 89 68 18 3 36 53 3 -
set/25 75 57 16 2 26 a9 17 -
out/25 a5 35 10 0 12 33 14 | 406.129,20
nov/25 71 60 1 0 15 56 3 145.335,94
dez/25 16 12 4 0 10 6 7 263.470,14
TOTAIS | 296 232 59 5 99 197 aa | 81493528

No més de dezembro de 2025, o Sao Joado Prev efetuou o pagamento de
precatoérios no Plano Financeiro no montante total de R$ 43.077,07, enquanto no

Previdenciario o montante de R$ 8.298,74.

A seguir, apresenta-se a relacao detalhada dos processos judiciais conduzidos
pela Procuradoria do Sao Joao Prev no més de dezembro, demonstrados de forma
individualizada, com o objetivo de proporcionar transparéncia e clareza sobre a

atuacao juridica do Instituto no referido periodo.
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))((* INSTITUTO DE PR’EVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
2 DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA

CNPJ 05.774.894/0001-90

Sao Joao Prev

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

PROCESSO INT/CIT TIPO DE PETIGAO - DEMANDA PRAZO PROTOCOLO FASE
1004249-48.2025.8.26.0568 | 26/11/2025 | PETICAO AUDIENCIA DE CONCILIACAO E PROD PROVAS 02/12/2025 | 01/12/2025 |CONHECIMENTO
1001939-40.2023.8.26.0568 | 26/11/2025 | MANIFESTACAO 02/12/2025 | 01/12/2025 |EXECUGAO
1007105-53.2023.8.26.0568 | 26/11/2025 | MANIFESTACAO 02/12/2025 | 01/12/2025 |EXECUCAO
1004772-60.2025.8.26.0568 | 24/10/2025 | CONTESTAGAO 03/12/2025 | 01/12/2025 |CONHECIMENTO
1004615-87.2025.8.26.0568 | 27/10/2025 | CONTESTACAO 03/12/2025 | 01/12/2025 |CONHECIMENTO
1000948-93.2025.8.26.0568 | 19/11/2025 | CONTRARRAZOES AORI 03/12/2025 | 02/12/2025 |CONHECIMENTO
1004036-42.2025.8.26.0568 | 27/10/2025 | CONTESTACAO PARCELA INCORPORACAO 11/12/2025 | 10/12/2025 |CONHECIMENTO
1004577-75.2025.8.26.0568 | 27/10/2025 | CONTESTAGAO PARCELA INCORPORAGAO 11/12/2025 | 10/12/2025 |CONHECIMENTO
1004583-82.2025.8.26.0568 | 27/10/2025 | CONTESTACAO PARCELA INCORPORACAO 11/12/2025 | 10/12/2025 |CONHECIMENTO
1004499-81.2025.8.26.0568 | 27/10/2025 | CONTESTACAO PARCELA INCORPORAGAO 11/12/2025 | 10/12/2025 |CONHECIMENTO
1001929-59.2024.8.26.0568 | 26/11/2025 | PET COMPROVANDO OBRIGACAO DE FAZER 08/12/2025 | 11/12/2025 |EXECUCAO
1001097-26.2024.8.26.0568 | 26/11/2025 | PET COMPROVANDO OBRIGACAO DE FAZER 08/12/2025 | 11/12/2025 |EXECUCAO
0000590-48.2025.8.26.0568 | 26/11/2025 | MANIFESTACAO/IMPUGNACAO CALCULOS 17/12/2025 | 16/12/2025 |EXECUCAO
0001932-94.2025.8.26.0568 | 31/10/2025 | MANIFESTACAO/IMPUGNACAQ CALCULOS 16/12/2025 | 16/12/2025 |EXECUCAQ
1004980-44.2025.8.26.0568 | 25/11/2025 | CONTESTACAO 29/01/2026 | 18/12/2025 |CONHECIMENTO
1004862-68.2025.8.26.0568 | 07/11/2025 | CONTESTAGCAO 21/01/2025 | 19/12/2025 |CONHECIMENTO

Séo Joao da Boa Vista, 14 de janeiro de 2026

Ednéia Ridolfi Sérgio Venicio Dragéo
Diretora Adm/Financeira Superintendente
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